'Andima: mercado recu
a renegociar divida”

SAQ PAULO — As institui-
¢oes financeiras entendem que
ndo lhes cabe o papel de interlo-
cutoras para negociar com o Go-
verno qualquer solugéo para a
divida piblica interna. Os ban-
cos, por exem}ﬂo, respondem
por apenas 10% das aplicagfm
no overnight, intermediando o
restante para toda a sociedade,
disse ontem o Presidente da As-
sociacdo Nacional das Institui-
¢oes do Mercado Aberto (Andi-
ma), Marcos Jacobsen. Por isso,
explicou ele, ndo sdo essas insti-
tuicoes que vao aceitar um alon-
gamento do perfil da divida ou
substituir as atuais Letras Fi-
nanceiras do Tesouro (LFTs)
por papéis piublicos que redu-
zam os encargos do Governo.

O Presidente da Andima aler-
tou ainda para a imprevisibili-
dade da reacgdo dos investidores
em geral caso o Governo impo-
nha de forma compulséria medi-
das para resolver o endivida-
mento, como ocorreu na
Argentina. Entre as reacgdes es-
tara sem duvida uma fuga em
massa do over, agravando o
quadro de uma hiperinflagao.

Para Jacobsen, ndo € preciso
formulas mirabolantes para re-
duzir os custos da divida publi-
ca, entendendo que a credibili-
dade nos programas de ajuste
econdmico ja sera suficiente pa-
ra o novo Governo alongar gra-
dualmente a colocagaao de seus
titulos no mercado. Citou que o0s
prazos do papéis publicos hoje
séo gle 180 a 210 déas gas que a
populacdo exige dos bancos in-
termediadores o giro diario dos
investimentos devido a cautela
em relacdo ao quadro economi-
co. Para o Presidente da Andi-
ma, a ciranda nao é financeira,
mas de incertezas, “e se 0 proxi-
mo Governo mostrar que a eco-
nomia entrard nos eixos e a in-
flacdo é decrescente, poderd até
pagar juros negativos para seus
titulos, que serao bem aceitos”.
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