Politica é apenas de taxa alta s

Beatriz Abreu

— O governo Sarney, obrigado a conviver
com fortes especulagdes no mercado interno,
e diante de uma crise econémica sem prece-
dentes na historia contemporanea do pais,
preferiu resumir sua agdo & politica de juros
reais altos. Este foi o Gnico remédio adotado
nos ultimos seis meses, € o Ministério da Fa-
zenda promete continuar a usa-lo até 15 de
margo, quando Collor toma posse.

O manual monetarista recomenda que a
politica monetaria seja mais ou menos austera,
dependendo do programa econdmico adotado.
Assim, ela ndo deve ser um instrumento isola-
do de politica econdmica, mas um deles,
atuando sempre na dosagem exata para que o
volume de dinheiro em circulagio seja igual a
necessidade de bens da populagdo. Mas isso sO
¢ vidvel numa economia sem crise.

Em condigdes normais podem ser pratica-
dos trés instrumentos classicos de politica mo-
netdria: cobranga de empréstimo compulsorio
sobre os depositos a vista nos bancos, aplica-
¢d0 da linha de redesconto de liquidez (crédito
para atender institui¢des financeiras com pro-
blemas de disponibilidade de recursos), e atua-

¢do junto ao mercado através das operagoes
do open market. ou mercado aberto. &
Nas agdes via open, o Banco Central,,
regula a oferta de dinheiro em circulagdo, sem,
fixar as taxas de juros. Se o objetivo € ter um
mercado liquido (muito dinheiro disponivel), .
injeta-se mais dinheiro na economia, Se, ao
contrario, o objetivo € restringir o volume de -
negocios, retiram-se recursos de circulagdo, .
através_da venda de titulos piblicos, numa-
operagdo que os tecnicos costumam chamar de
enxugar o mercado. As taxas de juros. as- .
sim, sdo balizadas pelo proprio mercado &
compativeis com a necessidade de recursos da
economia. Com pouco dinheiro em circulagio,,
aumentam, e com mais dinheiro, diminuem. . .
. Impossivel — Atualmente, devido 4.,
crise, se tornou impossivel administrar a eco-,
nomia dessa forma. “*A politica de juros reais,
fixada pelo BC, € 0 que sobrou ao governo
para evitar a absoluta deterioragdo da econo-- -
mia”, comenta um tecnico que em governos,

- passados acompanhou de perto a execugdo dg,

uma politica monetaria classica. §
O governo, para evitar a hiperinflagdo ¢ g..,
desorganizagdo da economia, optou por pagar, .
juros reais (acima da inflagdo) para que 0.
dinheiro das pessoas e das empresas contiv:
nuasse no overnight. Dessa forma foi possivels
evitar a fuga desses recursos para outros ati- :

.

vos, como bens, ouro e dolar paralelo. o
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