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pública a NCZ$ 5 
BRASÍLIA — O aumento da taxa 

de juros nominal administrada desde 
o início de fevereiro pelo Banco Cen-
tral elevará o estoque da dívida pú-
blica mobiliária federal a um pata-
mar superior a NCZ$ 5 trilhões. O 
estoque implica num custo financei-
ro diário da dívida interna superior 
a NCZ$ 150 bilhões, referente à taxa 
de 3,3% paga pelo overnight às Le-
tras Financeiras do Tesouro. 

Em dezembro de 1989, o estoque da 
dívida pública federal já havia ultra-
passado a marca do trilhão, ficando 
em NCZ$ 1,545 trilhão, segundo da-
dos oficiais da Secretaria do Tesouro 
Nacional. O estoque de LFTs, que 
aumenta de acordo com o juro nomi-
nal do over, era de NCZ$ 1,349 tri-
lhão, representando o grosso da dívi-
da interna. As LTNs especiais, que 
só são remuneradas pelo IPC do mês 
anterior, já somavam NCZ$ 167 bi-
lhões e as OTNs apenas NCZ$ 3,166 
bilhões, já que o Tesouro havia tro-
cado quase toda a carteira do Banco 
Central por LFTs, depois da extinção 
das OTNs (também remuneradas pe-
lo IPC do mês anterior). 

Em janeiro, a taxa nominal de ju-
ros do over, em torno de 67%, ele-
vou o estoque das LFTs para mais de 

Estoque da dívida pública 
O estoque da dívida pública mobiliária federal é estimado preliminarmente 
em NCZ$ 5,237 trilhões para fevereiro. Isso representa um aumento nominal 
de 105,21% em relação ao valor total do mês anterior. 

T■TULOS DEZ/89 JAN/90 FEV/90 
LFT 1 349 2.252 4.757 

LTN (especial) 167 259 404 
TOTAL 1.545 2.552 5.237 
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NCZ$ 2,25 trilhões. Em fevereiro, 
mantida a tendência de uma taxa no-
minal superior a 100% no over e 
uma emissão nova de NCZ$ 257 bi-
lhões, o estoque desses títulos deve 
superar os NCZ$ 4,7 trilhões. As 
LTNs especiais, corrigidas pelo IPC 
de dezembro e janeiro, alcançarão 

mais de NCZ$ 400 bilhões e as OTNs 
em torno de NCZ$ 7,6 bilhões. O es-
toque total, então, subirá para NCZS 
5,2 trilhões, no mínimo, porque a 
tendência de alta inflacionária, regis-
trada pelo BTN fiscal, se refletirá na 
taxa nominal dos juros, que remune-
ram o overnight. 


