‘Estoque € de Cr$ 11,5 trilhdes e
resgate antecipado reduz pressdo

por lvanir José Bortot
de Brasilia

0 estoque de titulos da di-
vida publica mobiliaria fe-
deral atingiu Cr§ 11,5 tri-
lhdes no final de agosto,
com um crescimento nomi-
nal de 18,7%. A situacdo de
endividamento interno do
governo federal poderia
ser ainda pior, n3o fossem
as medidas adotadas no
plano de estabilizagdo da
economia.

““0 alongamento do perfil
da divida e o resgate ante-
cipado de titulos vém elimi-
nando a pressdo sobre os
encargos da divida publica
mobiliaria’, justificou o di-
retor adjunto do Tesouro

Nacional, Alvaro Ma-
noel.
A divida publica mobilia-

ria federal sofreu uma que-
da real de 20% no periodo
de janeiro a agosto deste
ano, comparada com o sal-
do existente em 31 de de-
zembro de 1989. O governo,
através de uma estratégia
adotada no bojo do plano de
estabilizacdo, substituiu as
Letras Financeiras do Te-
souro (LFT), que eram las-
treadas pelas operag¢des do
‘“‘over”’, pelo Bonus do Te-
souro Nacional (BTN) sé-
rie especial. Este dltimo ti-
po de titulo tem amortiza-
¢des feitas a médio prazo
com corre¢iio monetaria de
acordo com a variaglo da
inflagdo oficial mais taxas
de juros de 6% ao ano.

O Tesouro Nacional, se-
gundo esta orientagio, pos-
sui hoje Cr$ 5,023 trilhdes

ESTOQUE DE TITULOS DA DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL
Agosto — 1990
Cr# Milhdes
Divide 1990 Variacdes (***)
mobiliério Moo (*) Junho (*) Jobho {*) Agosto {*) | Agosto-90/Agosto-89 Agosto-90/Dezembro-89
Federal
Scldo em Soldoem | Scido em Saldo em
31590 30.6.90 31790 31890 | Nomnol Real Nominci Rea!
1. interna 6412966 | 6.831.862 | 7.409.347 | 8.928.56) 3.264 (14) 553
OTN 2.003 2,142 2.304 1.668 (88) (100) (47) (94
BTN combial 81.631 90.179 102.360 106913 36.767 838 670 {17
LN 449.081 781.115 815.110 879.592 - - - -
LFT 3522094 | 2789.430 | 2515700 | 2.917.207 1.061 {70) (18) 77
BTN especial 2358.157 | 3.168.996 | 3973783 | 5.023.101 - - - -
2. Externc 58.243 64,682 73.128 75.854 - - 535 {31
B.IB. (*) 58.243 64.682 73128 75.85¢ - - 535 31
Sub-total 6.471.209 | 6.896.544 | 7.482.475 | 9.004.415 3.293 (14) 553 (29)
LTN especial 1.847.215 | 1.992.537 | 2.102.817 | 2.464.840 4.847 26 1.375 59
Totol 8.318.42¢ | 8.889.081 | 9.665.292 | 11.469.255 3539 7 642 {20)
{*) Dedos sujeitos ¢ oherccoes
**) Brozil Investiment Bouds (?m.bs pnb&os federais no exterior]
***) Vaiores deflacionados pelo IN
Fonte: Ministério da Economia

em BTN série especlal que

éigual a 43% dos titulos pu-
blicos.
A divida em LFT

atingiu em agosto apenas
Cr$ 2,917 trilhdes, quando
em fevereiro deste ano re-
presentava 89,75% da divi-
da do governo.

““Se ndo tivesse o plano
de estabiliza¢3o, o impacto
no caixa do Tesouro seria
maior”’, disse Manoel. Em
agosto, mantidas as condi-
¢des de financiamento an-
terior, o governo seria obri-
gado a resgatar Cr$ 900 bi-
Ihdes em LFT.

O resgate feito, apesar de
envolver Cr$ 151 bilhdes,
estd contribuindo para re-
duzir em 6,3% o estoque da
divida piblica mobilidria
de final de julho, que era de
Cr$ 9,665 trilhdes. Mesmo

com esse esforco do gover-
no, o estoque final da divi-
da entre julho e agosto aca-
bou crescendo nominal-
mente 18,7%, o que signifi-
ca um aumento real de
6,7% acimfnda inflagdio de
12,03% do Indice de Precos
ao Consumidor (IPC), cal-
culado em agosto pelo IB-
GE

A administra¢io da divi-
da ptiblica mobiliaria fede-
ral feita pelo regime de cai-
xa do Tesouro Nacional in-
dica o resgate efetuado de
janeiro a agosto de Cr$
1.038,7 trilhdes. O Tesouro
Nacional emitiu para reali-
zar esses resgates de janei-
ro a marco Cr$ 846,1 bi-
lhdes. A partir de abril, co-
mo o Tesouro Nacional,
deixou de realizar emis-
soes de titulos, o resgate da

divida publica passou a ser
feito com recursos do supe-
ravit do caixa do Tesouro
Nacional.

O Tesouro utilizou Cr$§
439,1 bilhdes de superavit
de caixa para resgatar titu-
los da divida piblica mobi-
lidria, contribuindo de for-
ma direta para evitar pres-
sdes futuras sobre juros e
corre¢do monetéria, assim
como para diminuir o esto-
que da divida. Para setem-
bro, esta sendo esperado o
resgate liquido de outros
Cr$ 151 bilhdes em titulos.
O Tesouro Nacional, assim
que o Congresso aprovar a
revisdo do Or¢camento Ge-
ral da Uni3o, iniciaré o pro-
cesso de resgate antecipa-
do de outros Cr$ 409 bilhdes
de divida que estara ven-
cendo em 1991.




