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““A tlnica saida para o en-
dividamento dos estados,
hoje, é a mesma que o go-
verno federal fez para ele.
0 Banco Central (BC) deve
recolher os titulos esta-
duais e pagar por eles.” A
afirmac3o, feita a esse jor-
nal na ultima sexta-feira
pelo secretirio da Fazenda
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Para secret?no
13 FE!

do Estado de S3o Paulo, Jo- [

sé Machado de Campos Fi-
lho, reflete a estreita mar-
gem de manobra dos atuais
gbévernos estaduais na ad-
ministra¢o-da divida ‘pi-
blica dos estados.

Com o Plano Colior'I1, o
governo federal aumentou
a capacidade de regula-
mentacdo do caixa dos go-
vernos estaduais, mediante
a criagdo do novo Fundo de’
Aplica¢des Financeiras
(FAF). Pelas novas re-
gras, os governos nio po-
dem mais emitir titulos de-
sordenadamente viabili-
zando o aumento do fluxo
de caixa para a rolagem da
divida publica mobilidria.

A’ emissdo de titulos pe-.
los governos estaduais fica,
agora, vinculada aos per-
centuais de participa¢do
dos papéis estaduais no
FAF. Segundo o préprio
BC, a cota de participacéo
dos titulos estaduais, CDB,
debéntures e Letras de
Cambio no chamado “fun-
dio” sera de, no méaximo,
43%, com a limitacdo de
10% por emitente.

“Isso é uma grande en-
ganagdo’’, diz o secretério.
Para ele, esse novo meca-
nismo significa o fim da
Federacdo brasileira e um
atentado a4 autonomia dos
estados. “E a estatiza¢fio
do mercado financeiro. O
governo federal quer sufo-
car os estados através da
austera politica moneta-
ria”’, diz.

MECANISMO
JURIDICO

Campos Filho afirma que
o BC dispde de um meca-
nismo juridico para contro-
lar a emissio de titulos pe-
los estados: o Senade. ‘‘Por
que o governo ndao tentou
aprovar esse controle de
emissdes via Senado? Por
que ele preferiu arbitrar as
novas regras através da
mudanga radical dos meios
de funcionamento do mer-
cado financeiro? Por que
ele deixa estados que nio
podem emitir titulos conti-
nuar emitindo? - O Banco
Central foi inerte na ques-
tio da regulamentacdo dos
titulos’’, desabafa o secre-
tario.

‘‘Antes do Plano Collor I,
os nossos titulos represen-
tavam 2,8% dos papéis do
mercado financeiro. Custa-
va mais barato para nds ter
0s.nossos titulos no merca-
do do que manter papéis
Federais na Geréncia de
Operac¢des Financeiras do
Banco do Brasil (Gerof)”,

BANCOS — Os bancos

reabrem suas portas somente

na quarta-feira de cinzas, a
partir do meio-dia, por causo
do feriado de Carnaval.
expediente ao poblico deve
ser de, no minimo, 4 horas na
quarta-feira, ‘segundo resolu-
cdo do Conselho Monetéario
Nacional. Quem precisar sa-
car dinheiro durante os qua-
tro dias de folia sé teré como
opcéo os caixas eletrdnicos.
Boatos sobre um provavel fe-
riado bancério apés o Carna-
val, que circularam hoje no
mercado financeiro, foram
des|menhdos pelo Banco Cen-
tra

José. Mochado de. .

Campos Filho

diz. Atualmente. o estoque
de titulos paulista repre-
senta 33,95% do total nacio-
nal.

Além disso, afirma, o in-
tenso aprofundamento do
quadro recessivo tem pro-
vocado uma forte erosdo da
capacidade de arrecada-
¢30 de impostos por parte
do governo estadual. Se-
gundo Campos Filho, a
queda na arrecada¢io do
ICMS acumulou uma que-
da real de Cr$ 144 bilhdes
nos iiltimos quatro meses,
em comparacio com mes-
mo perfodo do ano passado.

FINANCIAMENTO
EXTERNO

‘“Hoje em dia, os impos-
tos sdo a principal fonte de
captacdo do governo. Nio
se emite titulos, os finan-
ciamentos externos pas-
sam pelo crivo do governo,
fica muito dificil”, diz.

Segundo o tltimo boletim
divulgado pelo Departa-
mento de Politica Moneta-
ria do BC, a dfvida mobilia-
ria do Estado de S3o Paulo

. esta em Cr$ 679,508 bilhoes.

O secretério revela, entre-
tanto, que a maior parte
desse montante esti nas
mios de tomadores finais.

Segundo ele, o volume de
titulos estaduais que s#o fi-
nanciados diariamente no
“overnight’’ é de Cr$ 260 bi-

_lhdes. ‘““Uma. parte desses

titulos é financiado pelos
grandes bancos privados e
a parte que nio estamos
conseguindo financiar fica
tanto com o Banespa quan-
to com a Nossa Caixa e a

Divesp. S3o estas as insti--

tui¢des que tém ido com
freqiiéncia ao redesconto
do BC.”

REDESCONTO

Campos Filho afirma que
a procura por essa modali-
dade de financiamento jun-
to-ao BC devera  crescer
mais ainda. ‘A onda de cri-
ticas do BC criou uma enor-
me desconfianca nos titulos
estaduais. O governo estd
acabando com a credibili-
dade do mercado financei-
ro'’, enfatizou."

‘“Ou o BC pega os titulos
ou teremos um estouro dos
quatro principais estados
brasileiros’’, advertiu,
referindo-se aos estados de
Minas' Gerais, Rio ‘de' Ja-
neiro e Rio Grande do Sul,
que, segundo 0 mesmo bo-
letim do BC, acumulam,
respectivamente, dividas
mobilidria de Cr$ 359,005
bilhoes, Cr$ 308, 344 bilhoes
e Cr$ 294,552 bilhoes.

Ele acredita gque a unica
arma dos governos esta-
duais contra as novas me-
didas adotadas pelo gover-
no federal é o Cogresso Na-
cional. ‘‘A questio é
econémico-financeira, mas

a partir do momento que |

ela passa a depender do go- 4.
verno, vira uma questdo jj.

politxca", argumenta




