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Embora tenha como conseqiiéncias positivas o',
aumento das reservas cambiais e a aplicagao nio- -

inflacionaria de boa parte dos cruzados novos que
vém sendo devolvidos mensalmente aos seus do-
nos, o rapido crescimento da divida mobilidria do
governo federal podera transformar-se, como pre-
véem alguns economistas ouvidos pelo Jornal da
Tarde, numa “bomba de efeito retardado” sobre as
contas publicas.

A divida mobiliaria interna ainda nio chegou aos
niveis que atingiu no final do governo Sarney, mas
cresceu mais de 80% entre setembro do ano passado
¢ fevereiro ultimo, mostrando como sdo dificeis as
condigdes em que a equipe do Ministério da Econo-
mia vem colocando em pratica sua politica moneta-
ria. Essa politica, baseada em juros reais elevados, de
fato, desestimula o consumo e vem impedindo um
crescimento exagerado da quantidade de dinhejro
em circulagdo, e nesse sentido tem efgito positivo no
combate a inflagdo. Para o governo, no entanto, re-
‘presenta mais despesas financeiras, porque aumenta

o custo da rolagem da divida, cujo saldo, além disso,

¢ cada vez maior.

Mas esse tipo de divida ndo chega a ser um proble-
ma tdo sério se comparado a outras formas de divi-
das que o setor publico acumulou nos altimos anos.
Os governos, de todos os niveis, devem uns para os
outros, muitos reconhecem suasdividas, mas a maio-
ria ndo paga. Numa relagdo reciprocamente preda-
toria, uns que devem também tém a receber de ou-
tros, mas ndo cobram. E impressionante o retrato
que o jornal O Estado de S.Paulo fez dessas dividas
na edig¢do de segunda -feira.

Estados e municipios t€ém uma divida equlvalen-
te a US$ 57 bilhoes, incluidos sua divida mobilia-
ra, emprestxmos tomados no sistema financeiro
(de institui¢des publicas e privadas) e financiamen-
tos feitos no Exterior com aval do Tesouro Nacio-
nal. Embora o Congresso ja tenha aprovado uma
lei que define como essa divida sera reescalonada,
nenhum devedor se dispds-a assinar um acordo
com o governo federal.

e dividas

O caso do FGTS mostra como se tornou comum a
pratica do calote no setor puablico. Do total de Cr§
14,4 trilhdes que os contribuintes devem ao FGTS,
70% foram acumulados pelos governos estaduais —
embora também as empresas (aqui ndo se especifica
se sdo estatais ou particulares) devam proporcional-
mente muito, pois apenas 18% recolhem em dia o
Fundo de Garantna 29% pagam com atraso € 53%
ndo pagam nada.

Excesso de generosidade do governo, ao reajustar
com indices inferiores a inflagdo as prestagdes da ca-
sa propria comprada pelo Sistema. Financeiro da
Habitagdo, armou um déficit que podera chegar a
USS$ 25 bilhdes. E um niimero menor do que a divida
de USS$ 35 bilhdes do setor elétrico — concessiona-
rias estaduais devem a empresas federais, que devem
a holding Eletrobras, que deve ao Tesouro e a credo-
res externos.

A maior parte dessas dividas acabara sendo cober-
ta com recursos do Tesouro — ou seja, com dinheiro
que toda a sociedade transfere para os cofres publi-
cos na forma de tributos.

Essa situagdo, associada a pentiria na qual a re-
cessdo langou as empresas e os trabalhadores, es-
cancara a preméncia da retomada do crescimento
que permita o aumento da capacidade contributiva
da sociedade e, conseqiientemente, das receitas do
governo. Uma das primeiras condigdes para a reto-
mada do crescimento € a conclusdo da negociagéo
da divida externa, a qual tera como consequéncia 0
retorno dos investimentos externos a um pais caren-
te-de recursos. Ndo procedem, por isso, criticas de
alguns economistas ao tratamento que o governo
vem dando a questdo da divida externa. Qutra con-

- digdo basica para a recuperagdo da atividade eco-

ndmica, como ja dissemos, é uma reforma tributa-
ria que alivie o peso dos impostos sobre os investi-
mentos, sobre a atividade produtiva, sobre os sala-
rios e sobre o consumo, e que também resultara no
aumento da arrecadagdo publica. Sem isso, ou es- -
touram as finangas publicas ou sucumbem as em-
presas e os trabalhadores. ‘



