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Politica de juros altos
eleva dividas dos estados

Sandro Siiveira

Q. Instituto de Economia do
Setor. Piblico (Iesp) demonstra
que estados, municipios e empre-
sas “estatais sdo os que mais so-
frem -aumento de dividas:com a
politica de juros altos praticada
pelo.Banco Central desde outu-
bro do ano passado.

T :
*Q:6rgio do governo paulista
explica que “a carga de juros
reaisiconcentra-se nessas trés en-
tidades” porque elas “nao con-
tam: com as formas menos onero-

sas de financiamento do Governo.

central, como a emissdo e os De-
pésitos Especiais Remunerados.
Assim, os juros elevados agravam
desajustes financeiros dessas es-
feras e os conflitos federativos”,
conclui o Iesp.

Este nio é o tinico alerta lan-
¢ado pelo Iesp em suas publica-

coes. O instituto esclarece que
“‘embora néo tenha origem fiscal,:

a expansdo da divida mobilidria
implica maior carga de juros re-

.ais, ameagando as metas de défi-

-cit,.operacional. Além disso, se

‘este processo persistir, a tendén-

cia. é- prejudicar a recomposicéo

do financiamento piblico e recri-
tad

ar a ciranda financeira”.

FMI — Nos dois primeiros me-
'ses no ano, apesar de a carga de
juros sobre a divida interna ter:
somado 3,8 bilhdes, conforme es-
timativas preliminares do lesp, a
meta de déficit operacional nego-
ciada com o Fundo Monetdrio
Internacional nio foi comprome-
tida. Isso ocorre, esclarece o ins-
tituto, porque aquele volume
equivale a encargo anual de cinco
por cento do Produto Interno
Bruto (PIB).

O custo de tudo isso, entretan-
to, ¢ alto para estados municipios
e estatais. O lesp observa que
essas entidades “ndo tém contro-

- le sobre seu déficit, pois é o Go-

verno Federal que controla a po-
litica monetdria”. Apesar disso, o
instituto considera ser possivel
“que esta situagdo seja modifica-
da; dependendo dos termos da
renegociacdo das dividas esta-
duais e municipais, atualmente
em curso’. A negociagdo ndo
avanca hd um més. '

A tabela elaborada pela 4rea de

. sistema financeiro do lesp de-

monstra isso.-O.Governo Federal
apresentou actimulo de divida in-
terna da ordem de 783 milhées
de ddlares em janeiro e fevereiro,

racional”.

depois de soma negativa de 1991.
Os governos estaduais e munici-
pios tiveram sorte bem diferente.

Depois de acumularem quase
3,4 bilhdes de dolares a divida
interna ano passado, experimen- i
taram mais 1,6 bilhdao de délares :
em apenas dois meses deste ano. :
Esse volume. equivale a pouco |
mais de trés vezes a soma do
mesmo periodo de 1991. As esta- :
tais apresentam “falta de sorte” ;
semelhante. :

O lesp, na tabela, apresenta !
uma estimativa da carga de juros
reais incidente sobre a divida in-
terna liquida do setor publico,
segundo . critérios - compativeis -

‘com a metodologia de cilculo do
. déficit operacional constante da

carta de intengbes acordada com

‘0 FMI em janeiro deste ano.

“A sistemdtica de cdlculo a :
carga de juros mensais € a seguin-
te: para cada componente da di-
vida interna liquida estima-se, -
més a més, o montante dos juros
nominais. Em seguida subtraem-
se dos juros nominais a variagio

- da_divida devido a corregio mo-

netdria, pelo indice geral de pre-
gos centrado no dia 30, obtendo-
se 0s juros reais no conceito ope-

AN



