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Despesa anual pode chegar a US$ 21 bilhdes

por Maria Cluro R. M. do Prado
Brasilia

- O nivel 'real positivo de
taxas de juros praticadas

" nos primeiros meses deste
ano tevé impacto expressi-
vo sobre a divida piblica
interna, representando pa-
ra o governo em geral —
nas ‘esferas federal, esta-
dual e municipal — gastos

: daordem de US$ 9,7 bilhdes
entre janeiro e abril de
1992, 'Para o resto do ano,
cobrindo o periodo maio a
dezembro, 0 Banco Central
(BC) esta projetando gas-
tos de US$ 11,4 bilhdes com
juros reais sobre a totalida-
de da divida interna (além
de estados e municipios,
abrange também as em-
presas estatais).

Ao revelar a projecio
com a qual esta trabalhan-
do ‘para o ano, conforme
dados divulgados na sexta-
feira, o BC admite que a
conta dos juros sobre o es-
toque da divida interna to-
tal podera alcancar US$
21,1 bilhdes no final do ano,
equivalente a 4,9% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB).
A previs3o preliminar em-
butida no programa de
ajuste negociado com o
Fundo Monetario Interna-
cional (FMI) era gastar
em 1992 entre US$ 18 bi-
1hoes e US$ 19 bilhdes com
juros reais, absorvendo
4,12% do PIB.

Do ponto de vista do BC,
0 peso maior das despesas
com juros sobre o endxvida-
mento interno nos primei-
ros quatro meses deste ano
nio. podem ser extrapola-

(do n(ynesmo nivel, para o

" flacionarias,

5ub! ac‘entes
a0 programa econémico’’.
O chefe do Departamento

‘Econdmico (Depec) do BC,

Carlos Eduardo de Freitas,
atestou a este jgrnal que as
projecdes do go¥erno estao
fundamentadas €m um ce-
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os juros do ajuste fiscalem (mede a necessidade de fi- | Nov 875564 | 20.128,45
andamento, ‘¢ j4 parcial- nanciamento do setor pi. | b 2305 Ba
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0s juros internos e exter-
nos) teria chegado a 2,65%
do PIB em marc¢o. E possi-

vel, na’ avaliacdo do BC,

que a atual politica mone-
taria tenha de ser mantida
por mais tempo na medida
em que as taxas de juros

1} — Considerando o IGP-DI centrado em
im de mes:

Fonte:.Departameato. Econdmico (DEPEL)
— Banco Central.

estdio associadas a evolu-
¢do das expectativas dos
agentes econdmicos (estas

expectativas dependem da
consolidacdo dos resulta-
dos do programa econdmi-
co0), mas a autoridade mo-
netdria ndo aceita que se
compare a situacdo atual
com aquelas verificadas
em 1988 e em 1989, quando
havia deteriora¢do nas
contas fiscais primérias e
inflacdo ascendente.
CRUZADOS

0 estoque da divida mo-
biliaria publica federal em
poder do publico (fora da
carteira da autoridade mo-
netéaria) foi ampliado do ni-
vel de Cr$ 12,356 trilhdes na
posicédo de fmal de dezem-
bro para Cr$ 46,586 trilhdes
em fins de marg¢o, acusan-
do aumento nominal de
277,03% e variacdo de
104,4% em termos reais,
considerando a varia¢do do
Indice Geral de Precos —
Disponibilidade Interna
(IGP-DI) centrado, no final
de cada més (ver quadro).

Aquela evolucdo tem ser-
vido de gancho para as
preocupagdes de descon-
trole sobre a divida mobi-

liaria, mas o BC contra- .

argumenta levantando dois
pontos 1mportantes

° prlmelro a divida mo-
bilidria é uma parte da di-
vida total do governo fede-
ral (excluindo-se as esta-
tais e a Previdéncia Social,
que tem sido credora do
sistema financeiro) ‘e,
tomando-se o conceito glo-
bal, o crescimento tem sido
inexpressivo, Para justifi-
car ‘seir argumento, o BC
tem divulgado dados com a
evolucio daquela divida to-
tal do governo federal en-
tre setembro de 1991 e mar-

co de 1992 (ver quadro),:
concluindo que, a despeitd
do aumento real de 162,2%

~observado com a divida

mobiliaria federal no mer-
cado (a taxa mensal média
foi de 17,4%, no periodo), a
divida total cresceu apenas
0,8%. O BC inclui a divida-
externa, deduzindo do- va-’
lor bruto a evolucdo das re:-
servas mternacmnals "do’
Pais. I

e segundo, o saldo da di-’
vida mobiliaria federal.em-
mercado, na posicdo de.31
de marg¢o passado, corres-
pondia a 48% do estoque.
em poder do piiblico em de-
zembro de 1988, imediata-
mente anterior ao Plano
Verdo, e a 53% do estoque:
de fevereiro de 1990. O BC
lembra que, ao final de,
marc¢o, mais de 80% do sal-,
do liquido dos cruzados no-s
vos tinha sido liberado,
Mesmo que se liberasse de.
uma sé vez o saldo rema;
nescente de 15,1 trithdes de.
cruzados novos, ex1stente
em 30 de abril, ainda assim
a divida moblharla em po-
der do publico aumentaria’
de Cr$ 62,1 trilhdes (esti-
mado para o final de abrll)
para Cr$ 77,2 trithdes. &'
precos constantes, nota ¢
BC, aquilo representariéﬂ
74% da divida mobiliaria’
federal em mercado na po~
si¢cdo de fevereiro de 1990%
Com relacfio ao saldo iné-
dio de 1989, o estoque da di:*
vida mobiliaria, com a libé-
racio de todos os cruzados
novos retidos em abril, te«
ria atingido 609% do estoque:
existente em mercado ans
tes da-posse do novo goverz
no.



