Divida interna custarda US$ 21 bi em

Helival Rios
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Sanﬁia desatada. B assim a df-
vida interna publica brasileira,

ue vai custar este ano aos cofres

v Estado, somente em servigo, ou
B6ja, no pagamento de juros, nada
menos que US$ 21,1 bilhdes, corca
de 5% do PIB (Broduto Interno
Bruto), segundo estimativas ofl.
clais do Banco Central do Brasil.
Isto ¢ mais do que todo o dinheire
que o ministro Marcflio Marques
Moreira, da Economia, espera ver
ontrar este ano no Pafs, como fluxo
de capitais atrafdos pelas elevadas
ﬁx}:\& de juros, expressivos US$ 20

8.

O pesadelo do Brasil deixa, as-
sim, de ser a divida extorna e passa
a-ger a divida interna. A prova dis-
50 estd nos nimeros: com o acordo
fuito com os bancos, o servico da df-
vida externa brasileira com os ban.
¢os privados serd no mdximo de
US$ 2 bilhoes anuals, ou seja, me.
aos de 10% do custo anual da divi-
dn interna.

Economistas do Instituto de

dio prazo, assim como o impacto
dos seus cuatos, com muito recelo.

No Banco éentral. contudo, a
situagdo ¢ vista com certa tranqtii-
lidade, sustentada em dois pressu.
postos bésicos: o primeiro, de que
ocorra no Pafs um vigoroso ajuste
flscal, considerando-se que, ainda
que néo muito bom da forma como
quer o governo, este ajuste vem
ocorrendo, cabendo, entretanto, &
sua otapa decisiva ao Congrosso
Nacional. O segundo, uma queda
acentuada ¢ persistente nos nivels
de inflagéo.

A realidade dua conjuntura, con-
tudo, tem mostrado que nfo ha
uma queda acentuada da inflagéo,
ou porque néo tem ocorrido o pri.
me rossuposto, de um ajuste
fiscal v{ﬂomo. ou porque hd uma
resistdncia nos meios emprosariais
que, a0 que tudo indica, ndo sabem
mais  operar num cendrio sem
inflagéo.

On dois pressupostos basioos as.
sinalados pelo Banco Central, por:
tanto, ovorrem de forma incipionte
e mclopendom do governo para
uma manifestagdo mals firme. No

pendem mais do comportamento do
empresdrio que do governo.

O que 0 Banco Central assegu-
ra @ que o crescimento de 33,8% da
divida publica interna, em apenas
quatro meses (de:emfaro 1981 a
margo de 1992) e du divida mobilia-
ria no mesmo perfodo, de 162,2%,
ndo preocupam porque devem-se a
uma simples troca de débitos, mu.
dang¢a de uma rubrica para outra
entre os itens da divida publica to-
tal, que Jsratlcnmente s¢ manteve
inalterada.

O inegdvel, entretanto, é que
essa migracdo de débitos tem tido
um custo croscente ¢, sob certo pon-
to de vista, explosivo. Outro fato
inegdvel, aindu. ¢ a ovidéncia de

ue, 86 ndo houver uma reforma

scal vigorosa, mesmo sem ocorre-
rem novas trocus de débitos, a dfvi-
da publica interna continuaré a
expandir-se rapidamente, elevan.
do seus custos a nfveis
insuportdvels,

Independentemento de migra-
¢0es de uma conta para outra, a df-
vida publica interna pede adquirir

saquise Economica Aplicada caso do ajuste fiscal, nada ocorrerd  uma dinAmica prépria de cresci-
(IPEA), érgéio do préprio Ministd-  sem uma definigéo, também decisi.  mento, caso ndo se extingam na
ri6 da Economia, véem o cresel- va, doCo Nucional. No caso

monto dessa divida interna a mé.

da queda da inflagdo, as colsan de-

orig)om os desequilfbrios do setor
publico.
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1 - Praiiminar
& — Utilizanco IGP (D) centrado ao final de cada més, © que equiveie & média geométrioa das varlagdes do préprio
més ¢ do més seguinte. , .
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