Crise eleva juros sobre o débito

- No Brasil, a despesa global do
setor piblico eom juros da divida
interna total, no primeiro quadri:
mestre de 1882, situou-ge em USY
9,7 bilhoes, segundo o Banco Cen:
tral. Utilizande-se estimativan rea:

. listas para o eomportamento da ta.

~ _hoje crescentes Buperdvits p
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91 para 2,66% do PIB no pri:

xa de juros real = argumentam
ainda os técnicos do BC — para o
perfodo de maio a dezembro, chega-
8¢ a utna prajecdo de juroes do sstor

tblico, para-esse perfodo, de USS

1,4 bilhées que somados aos juros
do primeiro quadrimestie levam a
uma estitnativa para tedo o ano de

1902 de US$ 21,1 bilhées, o equiva: -

lente a cerea de 5% do PIB.

- O Depec assinala ainda em fa-
vor da tranqtiilidade sobre o perfil
da divida pabliea o fato de se ter
1108, queé saliarati
em 1 ) ,
meiro trimestre de 1862

. -Este salto; contudo, sem creset-
mento econdmice néo se repete, Bes’

gundo se dik ne Ipea, enquanto a
mesma falta de erescimento econd:
mico eria um multiplicador no ser-

- vigo da divida publiea.
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- Que este servigo da divida pad.
blica é hoje exageradamente pesa:
do ndo se pode negar. Basta

gompard:1o com o servigo da divida =

externa brasileira, no pés-acorde
acertado eata semana com o8 ban-

cos privados estrangeiros. A divida |

externa com o8 bancos privades,
que foi o @
do, um estoque de US$ 44 b
se: for tomada como base a maler
taxa prevista no acordo, de 8% ae
ano, mais spread de 0,8126, chega-
gé:a uma taxa de 6,8(5% 80 ano.

== Ora, como a divida interna serd
tédugida em US$ 15,4 bilhbes, se-
sgihdo prevé, com base nos termos
dy: acordo, o minlstro- Mareflio,
chiega-se a um custo total dessa df-

2 bilh6es anuais

yida de US$ 2

&86% de USS 28,6 bilhdes). Quase

dina ninharia 'fortanto, se compa-

pado aos USSP ) ,1 bilhdes do servi-

o8 da divida publiea interna grqie-

#do apenas para o ano de 1992, A
' iferenga desses dola

¢
%agnsﬂ trocou de pesadelo: o da divi.

Fexterna, pelo da divida interna,

i alerta o economista Eduardo
e 'ife Ohana, do Ipea, 0 custo real
Jtquido da estratégla de sustenta
Bdo das taxas reais de juros e cam-
‘Mal, perante a entrada acentuada
Ha:divisas nos messs de desembro

heiro -0 fevereiro, fol de

468 8 milhoes, passando hoje de
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ilhdo. E eate custo val ue
lavar, j4 que o ministro Mareflio

rimd. -

ande pesadelo do Hggsn‘ -t
08, - :

08, chega-se & conclusdo que o -

Mas ainda tem mais. Como

¢FA para este ano (mesmo com
mg das de alengamento adota:
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das falo. BC) um ln%rem do USS
%O ‘b lh‘eeg dg' ﬂuxto ‘n c?pitais no
ufs, vindo do exterior (contra os:
JS§ 11 bilhdes de 1891 ¢ USS 8,7
bilh6es em 1880). Ou neja, as taxas
de juros elevadas atraem cada ver
mais recurscs para o Pafa (o que é
bom para o superfortalesimento
das reservas cambiais) que se con-
vertem em débitos do ﬁoverno (via
aumento da divida mobilidria), que
gl{efgm o estoque e o servigo da
vida. - ~

. Aentrada excessiva de divisas,
como diz Ohana, "funciona como
efeito perverso no curto gruc, en-

uanto o nivel de atividade néo pu-
er ser reativado. Assim, as medi:
das restritivas & entrada de capital
funcionam eomo sinalisagdo de
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‘problemas, podendo provocar: ex-

pectativas adversas quanto & capa:
cldade de se manter o programa de

. eatabilinacﬂo\ .

A trangtiilidede a todo este ce:
nédrio da dfvida interna somente
pode ser obtida dentro das duas

romissas levantadas pelo Banco
entral: de ajuste flsca

morosb ]
: d? gueda acentuada da inflagdo. E
ain

a de um tercelro ponto comple:
mentado no Ipea, o da volta do

- erestimento econdmico. Mas af tem

gue se medir até que ponto se li-
am com expectativan reals ou com
meros pensamentos desideratives
{puro demejo), como ressalta o ex-
ministro do Planajamento, deputa-
do Reberto Campos (PDS.RJ). (He.
lival Rios)




