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por Claudia Sofatle
de Brasilia

A divida mobiliaria fora
do Banco Central cresceu
1569, em valores reais (de-
flacionada pelo IGP-DI de
236,71%), de dezembro do
ano‘passado a junho deste
_ano.

0 saldo da divida publica
passou.de Cr$ 12,35 trilhdes
para Cr$ 106,48 trilhoes,
" equivalente a 7 ,8% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB).
Ao final do ano de 1989, an-
tes do confisco determina-
do pelo Plano Collor I, o es-
toque da dfvida pﬁblica re-

presentava 152% do -

P1B.

0 diretor de politlca mo-
netiria do Banco Central;
Pedro Luiz Bodin de Mo-
rais, explicou ontem — ao
divulgar os dados de base
monetaria e mejos de paga-
mento relatxvos a .junho
passado — 'que o cresci-
meyito da divida ptiblica, de
762 2%’ em. valores nomi-
nais, ¢ justificado pela de-
volucao dos "cruzados- no-
vos, de .Cr$ 63,18 trilhdes
(corrigidos) até 0 més pas-

sado. e pelo aumento das
reservas. -internacionais,
que,.em maio 1ltimo, atin-
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bilhdes no conceito de ‘“cai-
xa' ¢ de US$ 20,51 bilhdes
no conceito de “liquidez in-
ternacional”’.

Como essas duas fontes
de pressfo tendem a se re-
duzir bastante — j& que a
ultima parcela de cruzados
novos seré liberada no pré-
ximo més de agosto e as re-

servas cambiais aumenta-.

rio em propor¢io bem me:

nor.que no primeiiro semes-

tre do.ano —, a expectauva

156%

semestre

¢ de que a divida mobilia-

ria também cres¢a a um
ritmo bem mais reduzido

nos proéximos meses “do:

ano.
Segundo os dados do Ban-

co Central, a expansdo da .

base. monet{ma (emissdo
primaria de moeda) em ju-

nho foi de 24,6% na média :
dos -saldos dirios e de .
"14,9% na posicao de finalde °
periodo. A compra de divi- °
sas teve um impacto de Cr$ -
3,7trilhdes, inferior, assim,
2 média dos trés meses an- _

teriores, de Cr$ 5,2 trilhdes.

N6 primeiro semestre, a ..
pressfio das operagdes ex-
ternas (compra de reser-

vas cambiais) na base atin-

giu Cr$ 26 trilhdes. O supe-
ravit do Tesouro Nacional
contrabalangou parte des-
se foco expansionista da

base monetéaria, represen-

tando uma ajuda de Cr$:
1,09 trilhZo no més passado -
e de Crs 3 trilhdes ao longo -

do primeiro semestre.

“O que mostra que as po- -
liticas fiscal e monetéria
estio longe de ser frou-
xas'’,  sublinhou o diretor
do Banco Central. A base -
monetéria, no primeiro:se- .

mestre; teve um cresci-

mento de 155,8% que, sé -
comparado com a evoluc¢do. -
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BMC, Banco Rural e Banco
Cldade, citados como as
instituicdes onde foram fei-

tos os depdsitos e saques de-

dinheiro do ex-tesoureéiro
de campanha do presidente

Collor de Mello, 0 empresa-

rio Paulo César Farias. O
presidente do Banco Cen-
tral, Francisco Gros, acha
que as institui¢des finan-
ceiras devem ter uma co-
responsabilidade no con-
trole das contas de seus

clientes, razdo pela qual o _

CMN devera aprovar uma
resolu¢iio do Banco Central
tornando obrigatéria a
identificacdo da -conta pa-
gadora e da conta recebe-
dora dos depésitos, expli-
cou o porta-voz do Banco
Central, Francisco Baker.

netaria do Banco Central
acha que a crise politica
ndio afetou o desempenho
dos indicadores monetérios
nem a taxa de infla¢éo que,
como demonstraram os da-
dos da FIPE, teve uma li-
geira queda, de quase 1
ponto percentual, na segun-

da quadrissemana de ju-.

lho, em comparag#io com a
primeira quadrissemana.

“A reacdio do mercado fi-

nanceiro. tem sido equili-
brada, madura, moderada.

Ninguém esta apostando no

caos”, disse.

PAPEL-MOEDA E
MEIOS DE PAGAMENTO

O saldo de papel-moeda
emitido em junho cresceu

eral...

32,3% sobre 0 més de maio,
passando de Cr¢ 6,79 tri-
. 1hdes para Cr$ 8,98 trilhbes.
Com a aprovacgiio do CMN,
que hoje devera pedir que o
Congresso aprove, por
meio de projeto de lei,
emissio adicional de mais
Cr$ 21 trilhdes para o res-
tante do ano, esse cresci-
- mento sera bem maior. No
primeiro semestre o Con-
gresso Nacional autorizou
a emissdo de mais Cr$ 6 tri-
lhdes de papel-moeda sobre
o valor que o Banco Central
tmha permissio para emi-
ir. -

Nos conceitos mais am..
plos, os meios de pagamen-
to tiveram a seguinte per-

" formance:

e M-2 — Inclui além dos
depdsitos A vista e papel
moeda em poder do publico
(M-1), mais as aplicacles

" no fundfo, que cresceram
O diretor de politica mo- .

23%; mais os depésitos es-
peciais remunerados, que
cresceram 27,4%; mais ti-
tulos federais em poder do
publico, que tiveram um .
aumento de 33,6%; além de
titulos estaduais em poder
do ptblico, que aumenta.-
ram 30,9%. Assim, o M-2 te-
ve uma expansdo de 29,3%
.em junho sobre maio. .

e M-3 — A esse conceito
agregam-se mais os depé-
sitos em poupanca, que
cresceram 23,4%, resultan:
‘do numa expansio de
27,8% do M-3.

® M-4 — Cresceu 28,3%,
com -a inclusfio das aplica-
¢des em titulos privados,
que aumentaram 29,5%,.

® M-5 — Variavel que te-
ve uma expansio de 26%.

'FATORES CONDlCIONANfES DA
BASE MONETARIA
“-. {Fluxo no periodo — Em Cr§ milhGes)

bpevu;bes

cltitvlos Operacdes | Depasitos | Depdsitos | financeira .

Assisténcia .

iram o saldo de US$ 16,91 :
g e . s ) - do IGP- DI, representou . Tesouro publicos «dosetor | emNCz§ | omNCz§ | liquidez
v e : - uma contra(;ao, em termos . Periodo | Nocional federois | externo 1 2 3
de 31,6 N 1990 —Jun| - 1444 | 53597 507] o] -258.863] 65553
£ Aam Jodu| 372027 N3a2 | 982l of sda7e| 183.006
: o 19 . ' '
! Acum. Jah-lun 23200 971986 | 582618 of 198748 -20281
gg‘; ‘de 28, 49é{)dnadyontaldg§ | Acmnoano| 306993 | 985980 | 2.470.183] 2.993.975 § 1364031 | - 361450
%, na média dos sa : 1992 —dan| 723304 | 5924424 | 3280.979] 1.820.382) 59.877| 12379
diarios, influenciados pelo.. Fov| 10005 -3265.313 | 3654939] 1e22501] 31241 6893
crescimento “dé 34,6% dos Mar| 112839 | .7.296.439 | 5307.803] 2086950} 6532|6277
dep¢sitos ‘4 vista no més | Abr|.1.067.428 | -3958.058 | 4338122 28535201  7.482[ 616,050
passado; periodo’de fecha- . Mai |- 1.689.849 | -6.181.612] 5980942 | 3247086 492} -223350 |

; Jun |- 1098952 | -5.3v601 | 3602967 | 30seear| . a7s2| 137000
' mH’g‘;dgé’:ﬁgﬁ:’:Mo Aéts ~ Acom. noano | -3.000991 [ 32017447 | 26254920 | 15590366 | 134772{ 230142

Nacional (CMN) deveré : Aplicages | Rec. garont. | Depésitos

: da real.fjud. de instic Depésitos Varia¢io
apx‘ovar a emlssao adicio- reserva | compulsério | - tuicdes do Outras | do bose
nal (}e Crg 21 trllhbes de Periodo | monetdria -4 financ. F.AF. contas | monetaria *
papel:moeda para o segun- T 1990 Jun 53 o[- s45m o 02| -eazer
do'semestre, que depois s:- Acum. Jon-Jon L7 | o 67187 o 13458} 769.330
gue - para aprovacao 0 1991 ‘

Congresso Nacional. O di- | Awm dondn| 33660 | o -20089| -709.245| 36298] 853.584
1di Acwm.noano | 32.690 .2.392 78039 ] -760.815| 199.650] 4.720.898

retor.do Banco Centra is- .
de atender a | 1992 tan .36 98| 425077 160907 | 10.431] -618.958
se que se trata de atender a. foo| 35000 7s38| s2rn| 200mea| 41386 2422260
programacio das necessi-  Mar -390 22| s e8| 20097 230,183
- dades de papel-moeda nos B N Abrl 1377 | 131448, .328.000 | 73.707 | 2.665.656
préximos. meses “do ' ano, . CMai| 16007  -48867] -340232] te9.492| 84725 1.058.505
i- <o |- 20588} 33761 368560| -230.593] 161.850] 1.801.138
quando a demanda ¢ trad . : Aam noano| 75792 7.669) 3545510 260194 | 393.256 | 7.558.793

cionalmente maior,

O CMN. devera aprovar, i
também, . voto - do- Barco
Central que determina que
todas as retiradas oil depé
sitos superiores -a 29
milhges, feitos na reéle ban- v
caria, em papel-mogda: dte' -
rdo que ser comuyfiicados o
ao Banco Central. -

A dire¢do do Banc?
tral estd preocupada
situag@o dos bancos K

4 sa,

/(.Et/tlnuu na péamu ]8)

1/ Impacto potencial sobre o bose monetéria das conversdes de NCz$ referentes 0o cronograma normol
de liberacdes, iniciado em agosto de 1991,

2 Impacto sobre a base monetéria das conversdes de NCz$ previstas na legislado original, mais as con/
versdes posteriores por determinagéo judiciol.

3 Inchui penas e custos sobre deficiénciai de reservas bancérias. - L o

4 Inclui, oté Fev/92, o compulsério sobre depésitos a prazo. !

Fonte: Departamento Econémico (DIMOB)/Banco Central — 13/07/92.




