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A divida mo-
bilidria — em ti-
tulos piblicos —
federal voltou a
crescer no meés
passado, e atin-
giu o valor de
Cr$ 304 trilhdes
equivalentes a
130" bilhdes de
“délares, segundo
‘0 Banco Central.
Desde o inicio
do ano, a divida
registrou alta de

A evolugao da dividé

jun/92

Més " Divida em nimeros Div./PIB %
de outubro de 92

dez/O1........omnnrne 100 trilhdes.......... 30
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A2 e 204 i 58
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-204 por cento
reais, acima da
variacdo do IGP
da Fundacio
Getillio Vargas.
Em dezembro,

juli92......

do ano passado,
a divida era infe-
rior a ‘dez bi-
lhées de dolares.

| Deftator: 1GP-DI centrado, FGV
PIB dos dltimos 12 meses a precos do més assinalado em Cr$

O valor da di-
vida teve redu-

Fonte: Banco Central

¢do, pela primei-
Ta VeZ MO ano,

em setembro. A
queda foi resultado do agrava-
mento da crise politica, &s véspe-
ras do julgamento de pedido de
impeachment do Presidente afas-
tado Fernando Collor. Como ha-
via inseguran¢a no mercado fi-
nanceiro, os investidores abando-
naram os titulos piblicos e busca-
ram os délares, for¢cando o Banco
Central a comprar os titulos para
injetar cruzeiros na economia.

Apé6s a estabilizagfio politica,
entretanto, 0 volume de titulos
langado no mercado correspon-
deu ao ritmo de dois meses. A en-
trada de ddlares voltou a ser ma-
ciga, 0 que provocou emissio de
11 trilhdes de cruzeiros. O BC te-
ve que colocar Cr$ 15 trilhoes em
tit_u%os publicos federais para evi-
tar o excesso de liquidez na eco-
nomia, o que teria efeitos inflacio-
ndrios. Ao vender os titulos, 0 BC
retira dinheiro do mercado, o que
possibilita manter os juros eleva-
dos.

O ano de 1992 apresenta cres-
cimento recorde da divida mobi-
lidria, embora o valor da divida
ainda seja inferior ao dos dltimos
meses do governo Sarney, até o

bloqueio dos cruzados novos. Em
fevereiro de 1990, a divida em ti-
tulos piblicos representava 13,3
por cento do Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro (total) de
bens e servigcos produzidos em
um ano, enquanto hoje esse per-
centual 6 de 9,1.

Titulos — De acordo com téc-
nicos do BC, o crescimento galo-
pante da divida esse ano é expli-
cado pelo volume inédito de en-
trada de délares no Pais. Como os
délares sdo trocados por cruzei-
ros, existe uma expanséo da liqui-
dez que precisa ser contida pela
emissdo de titulos piblicos. Os
délares, por sua vez, ingressaram
no Brasil devido aos juros altos
praticados na economia, o que

permite maior rentabilidade em

aplicagdes financeiras. Na maior
parte dos paises desenvolvidos os
juros estdo baixos para combater
arecessio.

Outra explicagdo para a subida
da divida é o desajustamento das
contas publicas, devido a nao
aprovagio de uma reforma fiscal
do ano passado.
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