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"E’-Estuda—se Novo hmlte
para rolagem da divida

m gor Maria Clara R. M. do Prado
fid : de Brasilia

E [ A primeira etapa do pro-
jeto do ajuste fiscal foi ven-
<cida ontem pelo governo,
= com a aprovacdo pela Ca-
lv-|--lmara dos Deputados, em
segundo turno, do Imposto
Provisério sobre Movimen-
gaqbes Financeiras
(IPMF) e da manutencio
no projeto do artigo que
proibe a emissdo de novos
t:ntulos por estados, munici-
pios e Distrito Federal e do
que prevé a suspensiio da
imunidade fiscal, no caso
da incidéncia do IPMF
(ver matéria nesta pégi-
na).
i A decisio da Céamara
dgradou a 4rea econdmica
do governo e, principal-
mente, o Banco Central
(BC). “Esta decisdo tem
um significade importante
para o mercado porque
“mostra que estamos na di-
re¢do de fechar uma tor-
neira importante para o
controle monetério”’, ava-
liou para este jornal o dire-
tor de politica monetaria
do BC, Jodo Heraldo Lima,
nefermdo se 3 aprovacio
do artigo que proibe a
émissdo de titulos.
i Antes do resultado da vo-
t‘pcao, logo apés ter-se en-
gontrado com o presidente
Kamar Franco, no Palacio
g‘o Planalto, o governador
uiz Anténio Fleury Filho
dnunciou sua decisdo de
ndo atrapalhar a votacdo
do IPMF, mas deixou claro
tjue trabalharia contra o
artigo que proibia a emis-
330 de titulos: ‘‘se o projeto
de lei da rolagem da divida
dos estados e municipios
‘enviado na semana passa-
a ao Congresso Nacional)
de1xa a divida mobilidria
para a negociacic direta
¢om o BC, por que incluir
este dispositivo (de limita-
¢30 da emiss3o e rolagem
. da divida mobiliaria) na lei
do ajuste fiscal?”’ indagava
ogovernador.
{ Fleury saiu da audiéncia
gom o presidente Itamar
Franco dlzendo que ambos
¢hegaram a “‘um bom ter-
mo’’ e que foram aparadas
“toda e qualquer aresta’’.
préprio governador indi-
¢ou, contudo, que as discus-
$0es em torno dos pontos
polémicos vd#o avangar
mais adiante, envolvendo
nio s6 o projeto do ajuste
fiscal como também a lei
da rolagem da divida. Um
exemplo é o artigo que pre-
vé a supressdo da imunida-
iie fiscal para estados, mu-
nicipios e Distrito Federal
ho caso da incidéncia do
iPMF, aprovado ontem.
{‘Este assunto ficaré para
ser discutido na lei comple-
mentar que vai regulamen-
tar o IPMF’’, acenou
Fleury, preocupado com a
perspectiva de ser derru-
bada a regra constitucional
vigente, pela qual a Unido
n3o pode tributar estados €
municipios.
' ‘Mas o aspecto crucial do
debate entre o governo fe-
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deral e os estados vai
abranger as condigdes e li-
mita¢des da divida mobi- :
lidria estadual. Mesmo que ~
o artigo que proibe emis-
sdes de titulos seja aprova-
do nos dois turnos do Sena-
do Federal, n3o se teré es- -
gotada ‘em sua redacglo a
preocupa¢fio do governo
em amarrar as possibilida-
des de emiss#o de novos ti-
tulos-estaduais. Quando for
aberta a préxima rodada
de entendimento sobre ore-
financiamento da dfvida
mobilidria estadual com o
Banco Central — algumas
conversas preliminares
com os estados de Minas
Gerais, Bahia e Rio Grande
do Sul ja4 foram iniciadas
—, 0 governo federal tenta-
ré& definir novo limite para
a rolagem do principal da-
queles titulos.

Pela norma aeertada
com o BC para efeito da
troca dos papéis estaduais
por Letras do Banco Cen-
tral (LBC), uma alternati-
va que d4 ao estado a opor-
tunidade de rolar seus titu-
los no mercado a custo
mais baixo, os governos
dos estados tinham de se
comprometer com resgate
de 16% do principal em 1991
(s6 podiam, portanto, rolar
84% do principal) e de 17%
em 1992 (podendo rolar
83%).

O governo do Estado de
Sdo Paulo critica esses li-
mites: ‘“Entre juros e res-
gate de titulos que tivemos
de fazer gastamos US$ 700
milhdes nos dois ultimos
anos, em uma conjuntura
que ndo d4 nenhuma ga-
rantia de que a receita com
o ICMS vai recuperar’’, ex-
plicou para este jornal o se-
cretdrio da Fazenda paulis-
ta, Eduardo Maia.

‘““N&o sou contra a restri-
¢d0.a emissdo de novos ti-
tulos, dependendo das con-
digBes, o que ocorre é que
as dificuldades que os esta-
dos tinham de rolagem da
divida mobilidria refletem-
se agora na rolagem da di-
vida do governo federal e
h& mais de um anoc alerta-
vamos para isso’’, comen-
tou o governador Fleury
Filho, acrescentando que a
questio deve ser equacio-
nada de modo que ‘‘o atual
governador nfio s¢ja pena-
lizado pela divida de 30
anos e a forma a ser encon-
trada n#o deve pesar na ca-
pacidade de pagamento
dos estados’’.

O diretor de politica mo-
netaria do BC rebateu as
colocaces do governador,
dizendo a este jornal que a
autoridade monetaria nio
tem nada a ver com o custo
de financiamento de divida
dos estados: ““S&o os finan-
ciadores desta divida que
pedem um prémio”’, disse
Jo&o Heraldo Lima, na ex-
pectativa de poder contar
com a “boa vontade’” do
governo do Estado de Sdo
Paulo no encaminhamento
das discussdes sobre a rola-
gem da divida mobilia-
ria. '
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