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Loyola neg

O presidente do Banco Cen-
tral, Gustavo Loyola, anunciou

ontem que estd descartado o uso |

das reservas cambiais para lastre-
ar um novo titulo da
na e disse que a principal trin-
cheira da equipe econémica sera

a luta para o equilibrio fiscal.

Admitiu apenas que podem ser _
oferecidos novos titulos com in-"

dexadores e prazos diferentes dos
atuais.

“O Governo nio tem nenhuma
intencdo de usar o cAmbio como

ancora nem as reservas como las- :

tro para titulos, e também nio
pretendemos fazer a unificacao

cambial”, argumentou o presi- |

dente. Ele negou também inten-
¢do de autorizar os exportadores
a abrir contas em ddlar. “Isto
seria uma medida progressiva pa-
ra a dolarizagdo, e dolarizar signi-
fica desistir de lutar para salvar o

cruzeiro”, reagiu o presidente do - gatar titulos sem que tenha havi-

: do repasse do Banco Central, é

BC .

Gustavo Loyola afirmou que a
divida publica em si niao é o maior
problema, e sim a sensacio que

alguns agentes tém de que per- =

manecem os fatos que a geraram.
Se o Governo mostrar que ajus-
tou seu caixa, esta sensacao pode-
ria ser modificada, segundo Loyo-
la. A expectativa do Governo é
conseguir isto com uma medida
fiscal € uma monetdria: o resgate
de quatro bilhdes de délares da
divida interna este ano (metade
dos titulos que vencerio em
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~1993) e a s?aragﬁo das contas do

“Tesouro e, do Banco Central, fe-
“chando definitivamente a porta
para que o banco financie as des-

“pesas do Tesouro.

Credibilidade — Loyola diz
“que a simples abertura que existe

~-hoje cria para os agentes econo-
.jmicos a impressio negativa de

que a transferéncia ocorre. Com
isto, o esforgo de se obter supera-
vits de caixa no Tesouro surtem
efeitos psicoldgicos parciais. “Se
as pessoas perceberem que o
iquadro mudou definitivamente,
comportamento”,
.avalia o presidente do Banco
‘Central. Nesta operacio, o resga-

ite dos titulos da divida, com re-

cursos orcamentdrios, terd papel
fundamental, pois mostrard que o

< caixa do Tesouro estard equili-
2 brado. O argumento serd o de

que, se sobrar dinheiro para res-

porque realmente o Governo es-
tard gastando menos do que arre-
cada.

O resultado indireto disto serd
o aumento da credibilidade do
Governo. O resultado direto do
resgate, na opinidao de Lovyola,
serd uma menor participacdo do
Governo no mercado financeiro,
abrindo espago para a entrada da
iniciativa privada, para a reducio
dos juros e para a retomada do
crescimento.



