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pubhco §€ une no compromnsso de austeridade
fiscal. A assinatura, ontem, da rolagem da divida
de US$ 10 bilhdes de 11 estados, junto & Unido e
aos bancos federais, por 20 anos, representou im-
portante reforco polmco ao plano do. mxmstro
Fernando Henrique Cardoso.

1993

o

Os estados estavam sem honrar:seus debltos-'

com Brasilia, desde setembro de 1991, acumulando

W dividas que superam US$ 20 bxlhoes A adesdo

N dos governadores 4 politica econdmica ajudard

muito o saneamento das finangas piblicas tentado

pelo Ministério da Fazenda. De janeiro a maio

- deste ano, os débitos dos estados e mummplos

foram os que mais cresceram na composxqao do
déficit operacional do setor publico.

Fernando Henrique Cardoso atraiu a con-

fianga dos governadores com a regularizagdo dos

- débitos e créditos entre os estados € a Unido em

240 prestagdes mensais: ela permite aos estados

deixar a condigdo de inadimplentes e reabrir
 financiamentos junto aos bancos federais. De
quebra, o ministro pode ter conquistado aliangas
i polmcas valiosas para os capitulos economicos
da revisdo constitucional.
~ Como 1994 ¢ um ano de eleigdes, os governado-
res e os prefeitos — proximos alvos da renegociagdo
- de dividas — tém o maior interesse em equacionar 0s
compromissos com 0s bancos federais que financiam
 projetos _que rendem dividendos eleitorais, como
- obras viarias, de saneamento (agua e esgoto) ea
construgao de escolas ¢ hospitais.
: S6 com a Caixa Economica Federal, que cen-
- tralizou os financiamentos a projetos de sanea-
. mento basico e infra-estrutura urbana, apds a ex-
' tingdo do BNH, as dividas somavam US$ 9
- bilhoes, praticamente, metade dos debitos a serem
- rolados. A partir do acerto em 240 prestagdes — a

também comegara a ser resolvida a dramatica
situagdo financeira da CEF.

O compromisso dos governadores pelo sanea-
mento implica, certamente, a maior vigilancia so-
bre o endividamento dos estados em relagdo aos
respectivos bancos. Esse endividamento era uma
fonte de atritos didrios entre 0 Banco Central e a
diregdo deles, porque, além de pressionar as taxas

de juros do mercado, afeta a expansdo monetaria.

O acerto entre Brasilia e os governadores tera
grande repercussdo no ordenamento dos gastos
publicos e na vedagdo aos vazamentos na austeri-
dade fiscal. A partir da garantia de superavits
fiscais, o governo pode cuidar de modificar as
COHdl(;OCS da divida interna.

A sabatina a que o novo presndente do Banco
Central, Pedro Malan, sera submetido, amanha3,
no Senado, na companhla dos novos dlretores
indicados, devera servir para o governo adiantar
novos Ob_]CtIVOS em relagdo ao saneamento dos
bancos estaduais e federais € ao proprio mercado
financeiro, especialmente as condi¢des em que de-
vera ser administrada a divida piblica mobiliaria.

A rolagem das dividas mobiliarias dos estados
também sera enquadrada no figurino de austerida-
de. O giro diario dessas dividas, que somam CR$
730 bilhdes, depende da administragdo da divida
mobiliaria de US$ 30 bilhdes do Tesouro Nacio-
nal, junto ao mercado. A mudanga de condigdes de
juros e prazos dessa divida depende diretamente da
obtengao da estabilidade fiscal.

Por isso, € grande a expectativa do mercado
financeiro quanto as diretrizes que o Ministério da
Fazenda e o Banco Central — sob a diregdo de
Pedro Malan, — que renegociou e reduziu em US$
5 bilhdes a divida externa com os bancos privados
vao imprimir & divida interna.



