Saida do BC é
vender titulos

A oferta de 24 milhdes de
LTNs foi interpretada pelo mer-
cado como uma alternativa do
Governo para garantir a rolagem
de cerca ge 2,2 bilhdes de délars
em NTNs cambiais que vencem
hoje. Além disso, a reducgdo do
grazo de resgate das NTNs cam-

iais de seis para trés meses foi
interpretada como uma forma de
o Governo aceitar pagar os juros
cobrados pelo mercado para a
compra dos titulos: algo em torno
dos 20 por cento, além da corre-
¢do, ante os 17,5 por cento pagos

elo Tesouro no ultimo leildo rea-
izado no mercado secundério em
setembro, tendo como objeto
NTNs-D de vencimento em dois
anos.

O resultado do leilio veio a
confirmar tal interpretacio, pois
o Banco Central colocou 64 por
" cento do total ofertado, pagando
rentabilidade mdxima de 22 por
cento a.a.

Leildes — Antes da realizacio
do leildo era consenso, dentro do
mercado, e de conhecimento do
préprio Banco Central, que o Te-
souro ndo conseguiria vender os
110 milhoes de NTNs indexadas
ao IGP-M. Isto porque estes titu-
los tém prazo de resgate de 15
meses, ou seja, ap6s as elei¢oes
presidenciais de 1994.

O Banco Central, no entanto,
conseguiu colocar a totalidade
dos titulos ofertados a uma renta-
bilidade mé4xima de 19,44 por
cento a.a. Para isso, porém, teve

ue arcar com juros bem mais
elevados, pois no tltimo leildao em
que conseguiu vender esses titu-
los, em setembro, pagou uma ren-
tabilidade de 15,07 por cento a.a.



