‘Aperto obriga
reduzir prazos

Com relagio aos 100 milhoes
de NTNs indexadas a2 TR, com
vencimento em 92 dias, o BC
vendeu todos os titulos a uma
rentabilidade mdxima de 18 por
cento a.a. Nos dltimos meses a
Autoridade Monetdria ndo vinha
colocando NTNs-H com prazos
de resgate tio curto.

Quanto as LTNs, através da
Portaria n? 568, de 28/10/93, o
Governo reduziu os prazos de
resgate de 35 para 28 dias, tor-
nando-as semelhantes aos BBCs.
Por causa de sua caracteristica de
titulo prefixado, diante da instabi-
lidade econémica no - irto prazo
e das controvertidas previsdes pa-
ra a inflagdo, serd inevitdvel ao
»,'Iﬁ‘,esourorf)agar juros elevados pa-
ra sua colocagio em mercado:

Se por um lado o Tesouro pre-
cisa colocar titulos em mercado
(plara fazer frente a rolagem da

ivida, por outro, as instituigcdes
financeiras precisam comprar os
titulos para cumprir as compulso-
riedades dos fundos de investi-
mento.

Prazos — A mudanca do perfil
do endividamento piblico traz
uma preocupagio adicional, pois
o Governo, a cada dia, vem en-
contrando dificuldades crescen-
tes na rolagem da divida, redu-
zindo seus prazos e elevando os
encargos.

O que faz lembrar o ano de
1989, quando o Governo rolava
sua divida através da colocacio
de LFTs. A possibilidade da volta
das LFTs cogitada entre os parti-
cipantes do mercado, gera apre-
ensdo entre os agentes econdmi-
cos, pois, por render a prépria
taxa média do Selic, as LFTs con-
taminam diariamente todo o es-
toque da divida.
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