Como a divida cresce

m Venda de titulos
arrecada recursos
para cobrir gastos
divida mobiliaria federal
. em poder do mercado &
composta por titulos emitidos
pelo Tesouro Nacional, vendi-
dos ao pablico como forma de
levantar recursos para fazer
frente aos seus gastos. Os titulos
sdo vendidos pelo Banco Cen-
‘tral, em nome do Tesouro.
Quanto mais dificil a situago
-das contas do governo, mais al-
tos $30 0s juros que o mercado
cobra para ficar com os papéis.

Bancos, corretoras ¢ distri-
buidoras adquirem os titulos pa-
ra investimento proprio ou para
- seus clientes. Os papéis do Te-
souro compdem obrigatoria-
_oente as carteiras, por exemplo,
dos fundos de aplicagdes finan-
ceiras, de commodities e de ren-
‘da fixa. Os fundos de pensdo

também sdo obrigados, pelo
proprio governo, a aplicar parte
dos seus recursos em titulos fe-
derais. Ao investir em um desses

fundos, o cliente de um banco :

também se torna, de forma md;-
reta, eredor do governo.
'A divida mobiliaria, no casc’*

brasileiro, corresponde a cerca 7

de 7,8% do Produto Interno-

Bruto ¢ é formada por varios '
tipos de titulos, entre eles Notas®
do Tesouro Nacional (NTN) 't
com corregdo cambial, pela TR e

pelo IGP-M, com prazos varia-

dos, que vio de trés a 24 meses |

ou mais. Os Bonus do Banco -}
Central (BBC) também com- '

pbem a divida mobiliaria, embo-* |
ra sejam usados para fazer poli- |
tica monetaria (tirar o excesso -}
de dinheiro da economia). Em-

bora ndo sejam de emissdo do

Tesouro, os BBC também se re-

fletem nas contas do governo.

Sempre que o governo emite € -,
venide novos titulos estd aumen- .|
tando o volume da sua divida. -}
mobiliaria. Hoje, o Tesouro ndo - {

4

esta emitindo papéis para cobrir -,

gastos, mas Janga novos titulos. -}

para rolar a divida ja existente.

Rolar a divida significa pagar -}

com novos titulos os papeis que
estdo vencendo.




