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A Comissio de assuntos
Econdémicos do Senado Fe-
deral ‘redne-se’ hOJe para
decidir sobre os noyos limi-
tes de comprometimento
da receita liquida dos esta-
dos e municipios.com o pa-
gamento do principal e dos
encargos de sua divida. Es-
ses limites precisam se en-
caixar nos termos da.rola-
gem da divida contratual
~ definida pela Lei n? 8.727
-, mas também devem
orientar os niveis de endivi-
damento dos governos es-
taduais e municipais mes-
mo fora da rolagem, in-
cluindo a divida mobilia-
ria.

Ontem, por telefone ou
pessoalmente, os represen-
tantes dos governos esta-
duais' mais endividados
procuravam influenciar

nas discussdes em contatos

com a 4area econdmica e
com o Senado Federal. Os
limites serdo fixados atra-
vés de resolucfo do Senado
Federal e entre as varias
posigdes — o Ministério da
Fazenda defendia original-
mente o limite maximo de
11% no primeiro ano e de
15% ao ano, nos demais
anos, enquanto alguns esta-
dos preferem o nivel de 7%
— prevalecia ontem, no fi-
nal da tarde, um meio-
termo: o limite maximo de
comprometimento de 9%
no primeiro-ano, de 12% no
segundo ano e de 15% ao
ano, nos anos subseqiien.
tes.

A defini¢do desses limi-
tes é importante para esta-
dos que tém boa parte de
sua. divida representada
por titulos, como é o caso
de Sdo Paulo e do Rio Gran-
de do Sul. Quanto menor o
percentual de comprometi-
mento da receita liquida,
maior a parcela da divida
sujeita a rolagem. O gover-
no do Rio Grande do Sul,
por exemplo, tem um esto-
que de divida mobiliaria
hoje de US$ 2,053 bilhoes (o
_saldo cresceu em boa parte
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Saldos em CRS bilhGes
Dividd Estadual Divida Mumﬂpa‘
Finol SPIMG| RI| RS| SC|BA| GO PR | Demais Sk ] SPlTRI Sub- Toral
de- Estados total fotal Emitido
Periodo 12 3| 4] 5] 61 7| 8 9110=TA9 N1 121183=11+12]14=10+13
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Jun | 2961 152 (106 {113} 14| 13} 121 7 2] 734 | 471 25 73 807
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1/ Inclui odicionalmente as LFTE/LFTM, as BTE/BTM o OTE/OTM.
Fonte: Banco Central do Brasil. -

pelos altos juros praticados
pelo Banco Central) e quer
a fixacdo do limite maximo
em 7% da receita liquida.
‘“Se o Senado estabelecer
um nivel maior, esta sera
mais uma resolu¢do ndo
cumprida porque a capaci-
dade financeira dos esta-
dos néio aglienta’’, disse on-
tem o secretario da Fazen-
da do Estado do Rio Gran-
de do Sul, Orion Herter Ca-
bral, que propds ontem a
varios senadores que pelo
menos o nivel do limite
mesmo que no primeiro
ano seja de 9%, seja fixado
de forma experimental,
‘“‘para que se teste se é ou
nio adequado’’.

De todo modo, se preva-
lecerem os limites maxi-

mos que ontem surgiram
das negociacdes entre o
Executivo € o Senado, ‘o
quadro nio deve desagra-
dar de todo os atuais gover-
nadores que permanecerio
a frente de seus estados du-
rante todo o ano de 1994 (os
novos assumem em janeiro
de 1995).

A rigor, estados e muni-
cipios tém se beneficiado
largamente de uma confu-
sdo contida no texto da
Emenda Constitucional n?
3. Esta emenda, que criouo
IPMF em maio deste ano,
prevé em seu ultimo paréa-
grafo a rolagem integral do
valor do principal dos titu-
los publicos estaduais e
municipais, esquecendo-se
que a divida mobilidria dos

estados € praticamente to-
da composta por Letra Fi-
nanceira do Tesouro
(LFT), um papel cujo valor
de face cresce diariamente
com a acumula¢fo da taxa
de juro do ‘‘over’’.

Como a emenda nio defx-
niu nenhum indice ou refe-
rencial para separar o
principal dos juros, o Sena-
do Federal tem aprovado a
rolagem de até 90% desses
papéis, ajudando a inflar o
estoque da divida mobilia-
ria dos estados e munici-
pios.

Dados do Banco Central
(BC) mostram que em fi-
nal de outubro o saldo da-
quela divida era de CR$
2,740 trilhdes, equivalente a
US$ 15,75 bilhdes, bem aci-
ma dos CR$ 167 bilhdes na
posicdo de dezembro de
1992, equivalente a US$
13,48 bilhdes. O saldo cres-

- ceu muito a partir de maio,
com a Emenda Constitucio-
nal n? 3, mas o estoque da
divida moblhérla dos esta-
dos e municipios tem tam-
bém recebido o impacto da
politica de juros elevados
praticada pelo BC.



