GAZETA MERCANTIL — Quarta-feira, 25 de maio de 1994

-DIVIDA INTERNA
g BN S
)(’ .

por Maria Clara R. M. do Prado - réal e, ségundo, a iniciativa

de Brasilia o

O estoque da divida mo-
bilidria interna do Tesouro
Nacional caiu do nivel de

" USS$ 101,271 bilhdes de final

“

de marc¢o para US$ 70,7 bi-
lhdes em fins de abril em
consegiiéncia da renego-
ciacdo com os bancos cre-
dores internacionais. Esta.
transferiu do Banco Cen-
“tral (BC) para o Tesouro
Nacional cerca de US$ 30
‘bilhdes da divida externa e

implicou o desaparecimen- .

to'do equivalente em titulos
da divida interna que esta-
vam na carteira da autori-

« dade monetaria.

Na previsio do governo,
0 estoque da divida interna
tende a cair ainda mais a
partir de julho por outros
dois motivos: primeiro, o
processo de remonetiza¢do
que permitird abater titu.
los federais com a emissio
monetaria demandada pelo

" ptiblico com a chegada do

o Tesouro Nacional de ir
buscar financiamento ex-
terno a custo mais baixo
também tera reflexo no es-
toque de papéis carregados
goje pelo BC e pelo merca-

0. -

Na verdade, a divida in-
terna mobiliaria sofrera os
efeitos da troca de-papéis
emitidos em cruzeiros
reais, que chegaram a cus-
tar até 35% de juro real ao
ano, por outros titulos, de-
nominados em moeda es-
trangeira, que poderio cus-
tar de 10% a 129 ao ano.

Dados do Tesouro Nacio-
nal mostram gque na posi-
¢do de final de abril o Te-
souro Nacional tinha US$
27 bilhdes de titulos em
mercado e que um valor
bem superior, de US$ 43.623
bilthdes, representava o vo-
lume de papéis alocados na
carteira do Banco Central.
Antes da transferéncia da
divida externa para o Te-
souro, aquele valor no BC
chegou a US$ 68 bilhdes

Eé%gaue cai a US$ 70,7 bilhoes em abril

Tesouro leiloa titulos com preco 1xo

por Maria Clara R. M. do Prado
.. de Brasilia

O Tesouro Nacional pro-.
moverd no dia 27 deste més
leildo de papéis com uma no-
vidade, j& que, pela primeira
vez, serdo oferecidos titulos a
preco fixo.

Sao quatro os lotes a se-
rem oferecidos para liquida-
¢do no dia 12 de julho: um lo-
te com titulos atrelados & va-
riacdo da TR e prazo de trés
meses com juro ao nivel de
22% ao ano; um lote que tam-
bém acompanharé a TR tendo
prazo de doze meses e juro
ao nivel de 20% ao ano, além
de dois outros lotes com pra-
zo de 24 meses — um vincula-
do a TR e outro & variacdo

cambial — com juro ao nivel
de 18% oo ano.. .

'"Temos observado nos ulti-
mos dois a trés meses que o
Tesouro néo tem sido eficaz
em colcear seus titulos porque
a dispersdo de taxas tem sido
muito grande’’, comentou on-
tem para este jornal o coorde-
nador geral de administracdo
da divida poblica, Valdery
Albuquerque, indicando que
a modalidade do preco fixo
poderé funcionar como um

“'balizador das taxas de ju-

ro’’.

O leildo — cujo edital deve
ser publicado no Didrio Ofi-
cial de hoje — estard aberto a
qualquer instituicdo, embora
o mercado argumente que
apenas os fundos de pensdo

poderdo se interessar. *'Espe-
ramos uma presenca forte do
mercado financeiro neste lei-
ldo’’, avaliou o coordenador
eral, apesar de a taxa fixa-
30 para os papéis de trés me-
ses, neste leildo, estar abaixo
do nivel de 24,3% obtido pe-
lo sistema financeiro na ultima
aquisicdo de titulos do Tesou-
ro em leilGo primério, para
papéis do mesmo perfil.

J& os fundos de pensdo
compraram, por sua vez,
apenas USS 150 milhdes no
primeiro leildo que buscou
contornar pela via de merca-
do a exigéncia anterior pela

"qual teriam de adquirir titulos

com dez anos de prozo do
Tesouro Nacional.
No dia 31 de maio, inde-

do do dia 27, o Tesouro colo-
cara a venda diferentes tipos
de papel em leiléio primario
tradicional, oferecendo desta
vez um titulo vinculado & Uni-
dade Real de Valor {URV).
Nao se sabia ontem se este ti-
tulo serd da série U (prazo
minimo de trés meses) ou da
série V (prazo de 28 dios no
minimo}. No dia 19 de junho,
o Tesouro terd USS 6 bilhdes
de papéis em vencimento que
deverdo ser rolados por no-
vos titulos. A necessidade de
rolagem, no entanto, vai
além: em meados de junho
vence cerca de USS 1 bilhdo e
no dia-30 de junho estardo
vencendo mais USS 1,7 bi-

lhao.

rendente do resultado do lei-

relacdes entre o Banco
Central e o Tesouro Nacio-
nal. O préprio Mori reco-
nhece que é ruim ter um
volume muito grande de
papéis do Tesouro Nacional
na carteira do Banco Cen-
tral: “Istg distorce tudo

e, portanto, de se endividar

junto a0 mercado — volta a -

discussdo, mas ndo é peca
isolada. O assunto faz parte
de um contexto maior que
busca redefinir toda a atua-
¢do do BC no mercado e
que passa nio s6 pelo res-

tro tema também em dis-
cussio.

Ha quem defenda dentro
do governo que a conta iini-
ca do Tesouro Nacional ga-
nhe uma concep¢io: deixa-
ria de ser Unica para ser,
na verdade, multipla, com

porque é gg!nho contabil de gate dos instrumentos clas- a perspectiva de ser conta-
competénéia que acaba sicosde politica monetaria, bilizada nfo apenas junto
sendo repa‘sado paraoTe- mas também por uma ao Banco Central, mas

tonal”’, diz ele.

“limpeza’’, tida como abso-

também junto a outros ban-

souro Nach, “pior ainda, lutamente necessaria, das ~ cos, inclusive bancos priva-

a :aga g;‘l‘ggionando como contas que relacionam a dos. -

fonte genuéga de recursos autoridade monetaria ao - Os bancos comerciais fa-
$jos para finan- Tesouro Nacional. riam o recolhimento de im-

oreamentat, ¢ 44" governo

clar despes, onquanto, ga.
federal. Pos.n, “e ytitizado
ranté ¢ gove

O diretor de politica mo-

netaria do BC, Alkimar Ri-

beiro Moura, comenta ape-

postos diretamente na con-
ta do Tesouro Nacional
aberta junto a si e de 14 sai-
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impacto positivo no préprio
relacionamento do BC com-
o mercado: as taxas de ju-
ros funcionariam com
maior estabilidade e o mer-
cado aberto teria condicdes
de funcionar dentro dos pa-
drdes tradicionais.




