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- Economista
adverte sobre
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Rio — A di-
vida -piblica
poderd ficar fo-
ra de controle,
CAs0 0 governo
ndo respeite
regras financei-
ras bésicas, se-
gundo as quais as taxas de juros
reais precism acompanhar o cres-
cimento real do Produto Interno
Bruto (PIB), o que ndo vem ocor-
rendo hoje. Enquanto as taxas
chegam a variar de 15% a 35%"
-reaisfano, o PIB apresentou cres-
cimento de 5%, em 1993.

‘A adverténcia ¢ do economista
Lauro Vieira de Farias, redator-
chefe da revista Conjuntura Eco-
némica, da Fundagio Getilio

~ Vargas, para quem a divida inter-
na, se 0s ajustes nesse sentido nio
forem feitos, entrard em rota ex-
plosiva, com consequéncias im-
previsiveis para a economia na-
cional. '

-No momento, analisa Lauro
Vieira, tal regra vem sendo des-
~respeitada pelo Executivo, situa-
¢a0 que pode se agravar durante
o processo de estabilizagio, quan-
do & prevista nova subida de ju-
ros, a pretexto de conter uma vir-
tual explosio de consumo.

_ “A politica de juros elevados
praticada pelo governo, a conti-
nuar ascendente, certamente afe-
tard o plano econémico, pois o
_comprometimento do Orcamen-
to, em razdo do pagamento dos
juros, se tornard cada vez maior”,

Rolagem — Cerca de 10% do
bolo or¢amentdrio da Unido (US$
80 bilhoes) estdo sendo consumi-
dos, atualmente, somente com o
pagamento dos juros reais para
rolagem da divida, percentual, de
acordo com o economista da
FGV, muito superior 4 mjéia in-
ternacional. “Como a tendéncia é
de alta dos juros, serd preciso des-
tinar volume maior de recursos
tributdrios para manter o servigo
da divida”, alerta.

Também os juros integram tal
preceito. Segundo Lauro Vieira, 4
medida que as taxas sobem, me-
nos recursos restam para investi-
mentos produtivos, que sio obri-
gacdo de Estado. Uma das princi-
fpais consequéncias do quadro tra-
-¢ado por Vieira é a continuidade
-de um modelo econdmico atrela-
'do ao mercado financeiro.

Em sua avaliacio, a reducgio
*dos juros reais incidentes sobre a
divida constitui uma medida i
'longo prazo, a qual tem dé:
‘acompanhada pela aceleragi
programa de privatizaco.. ¥

Vieira defende a necessidade
do governo vender as acées das
estatais e, com o0s recursos resul-
tantes da operagdo, recomprar
_sua divida, ou pelo menos abater
parte dela, terido em vista manté-
la sob controle.

Emissdc — Outra possibilida-
“de levantada pelo economista se-
‘ria a monetizagio da didiva piibli-

ca, isto é, a emissio de papel-
moeda na proporgio que esta se
expandisse. Entretanto, essa al-
ternativa aumentaria muito a li-
‘quidez da economia, com reflexos
desastrosos sobre a inflacio, que
poderia ficar descontrolada. . -
" Medida jd tentada e fracassada
(governo Collor), Vieira cita o
alongamento da divida, que se
mostra indécua, uma vez que o go-
verno, pelo desajuste de suas con-
tas, acaba por retornar ao merca-
do financeiro em busca de novos
recursos. Par2 tanto, porém, sera
obrigado a elevar, novamente, as
taxas de ijuros, tornando-as

atraentes pa;,i os investidores.

A pressio 2°F gastos publicos,
especialment? num ano eleitoral,
& um elemen:© adicional de preo-
cupagio para 0 controle da divi-

da. De acosdo com Vieira, as
pressoes surgt™ de todos os lados
& nao haverd cobertura suficiente
de receita tributdria para suportar

tais gastos.:



