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Epitácio Pessóa/AE 

BC er trocar • 

Sergio Amaral/AE 

Franco: objetivo é reduzir olf,vicllt e custo de financiamento 

PAPÉIS 

PODEM SERVIR 

PARA A "LIBOR" 

BRASILEIRA 

IGUEDALA NOBRE 
EXCELENTE INVESTIMENTO 
115 m2  úteis • 3 dorms. • Suíte Master • 2 ou 3 vagas • 

Piscina • Rodeado de Mansões • Vista Deslumbrante 

TIVOLI GARDEN 
A partir de R$ 98.000 

R. 3 IRMÃOS, 679 
(Atrás da TV BAND) 

VENDAS: 889-0141 / 887-3332 

CONSTRUTORA 

SAMIR 
D1ÇHY 

Av. Brasil, 506  

Venda (%) 

	

0,920 	256 

	

0,910 	2,59 

	

0,910 	2,36 

	

0,910 	2,82 

	

0,910 	2,70 

Compra 
0,900 
0,900 
0,900 
0,900 
0,900 

CDB pré 
Taxa bruta de ontem 

32 dias (taxa ao ano) 
48,0/49,0% 

4,66 

0,58 
Salário até 

acima de 

Agosto  
174,86 

174,86 

12 

Tabela oficial da Receita Federal para C‘ICuIO 	do IR e'rn Setembro  

Base de Cálculo (R$) 	Parcela a deduzir (R$) 	Aliquota(%) 

Até 620,70 	 Isento  

De 620,71 até 1.210,37 	 620,70 	 15  
De 1.210,38 até 11.172,60 	 878,29 	 26,6  
Acima de 11.17160 	 3,348,68 	 35 	,  
Como calcular: Deduza do rendimento bruto R$ 62,07 por dependente; a contribuição 
paga à Previdência no mês; pensão alimentar integral; R$ 620,70 para aposentados, 
pensionistas e transferidos para a reserva remunerada que tenham 65 anos ou mais. Do 
resultado, que é a Base de Cálculo, subtraia a Parcela a Deduzir e aplique a aliqueta 
res.ectiva, obtendo o valor a a ar. 

	

Dia/Mês 	Compra 	Venda 

	

29/ 8 	0,896 	0,897 

	

30/ 8 	0,886 	0,887 

	

31/ 8 	0,887 	0,889 

	

1/ 9 	0,883 	0,885 

	

2/ 9 	0,884 	0,886  

(`)Cotações provisórias, em R$. 

Bolsa SP 
índice Bovespa 

Fecham de ontem 
53.674 pontos 

Baixa de 1,27% 
Volume 

R$ 341,887 milhões 

Bolsa Rio 
IBV 

Fecham de ontem 
19.698 pontos 

Baixa de 0,84% 
Volume 

R,$ 48,517 milhões 

ouro 
Fecham. de ontem 

(BM&F) 
R$ 11,23 

Alta de 0,54% 

Moeda 	Compra' 	Venda'  

Dólar-EUA 	 0,88 	0,91  
Libra inglesa 	1,313800 	1,451749  
Marco alemão 	0,539908 	0,596599  
Franco suíço 	0,643234 	0,710774  
Franco francês 	0,157912 	0,174492  
Iene 	 0,008529 	0,009424  

(`)Cotaçães de ontem, em R$, do BB. 

Indicadores 
Salário Mínimo - Setembro 
Unid. Fisc. de Refer. (Ufir) - Setembro  

Unid. Fisc.Est.SP (Ufesp) - Setembro 

Unid.Fist. do Munic. de SP-Trimestral 

Unid.Fisc. do Munic. de SP-Setembro  

Unidade Taximétrica (UT-SP) - Bandeirada: 4 UTs 
Táxi comum: R$ 0,50 - Especial e Luxo: R$ 0,75 
Talão de Zona Azul 12 horas - RS 10,00 e 1 hora = R$ 7,00 
IPTUI92 pgto em setembro: multiplique por 0,927175 
IPTUI93.pgto em setembro: multiplique por 0,076666 

Dia 
24/ 8 
25/ 8 
26/ 8 
g/S 

31/ 8 

Pagamento até 8/9 (empresas) e 15/9 (pessoas físicas) 
Classe 	Meses 	Base (R$) 	Aliquota(%) A pagar(R$) 
1 	 12 	64.79 10 	 6.4Q 
2 	 12 	116 57 10 	 11 66 
1 	 12 	174,86 10 	 17 49 
4 	 12 	233 14 20 	 46 63 

524 221,4229 	 5.5.22 
6 	 36 	34822_29 	 62.9..1 
7 	 36 	408,00 20 	 81,60 
8 	 60 	466 29 20 	 9326 

10 	 582.86 20 	 116.57 
Emoreoado, emoreoado doméstico e trabalhador avulso  

Salário de contribuicão( RS1 	 Alíauotat%)  
7 77 
8 77 
9 77 

17.00 

A TR de agoserve para coserão dos valores de set. 

ndices de 6.iisto e financiamentos 
Mês 	Sinduscon' (%) 	UPF-  (R$) 

Jul. 	 0,15 	 7,52 
Ago. 	 -0,40 	 ',52 
Set. 	 7,52  
(') Sind. da Constr. Civil de São Paulo 
a°) Unidade Padrão de Financiamento (VRF, VLO) 
(*** ) Unidade Padrão de Capital 

Em % ao mês. Taxas do dia 1. de cada mês. 

Índices  

. aktes..:.,.::W"WW.C.CM 

Abr. 	Mai. 	Jun. 	Jul. 	Ago. 

Acum. 	Acum. 

no ano 12 mes. 
INPC (IBGE) 42,86 42,76 48,24 7,75 	- 825,73 4105,92 
IGPM (FGV) 40,91 42,58 45,21 4,33` 	3,94' 802,51 3004,93 
IGP (FGV) 42,46 40,95 46,58 5,47' 	- 810;39 409871 

IPA (FGV) 40,20 38,47 45,50 4,41* 	- 757,29 3825,30 
IPC (FGV) 45,57 43,77 49,10 8,10* 880,31 4544,70 , 
IPC (FIPE) 46,22 45,10 50,75 6,95 	- 841,354203,93 
1CV (DIEESE) 48,26 45,38 50,71 7,59 	- 943,574717,07 
ICVM ORDEM 42,68 44,03 47,43 6,97 	- 833,804092,88' 
IPCA (IBGE) 46;71 44,48 50,41 6,84 	- 815,904004,96 ' 

IPCr (IBGE) - - 6,08 	5,46 11,87 

IPCA-E (IBGE) 	41,25 	44,21 	44,65 	5,21 	5,00 

Em % ao mês. IGP2,1GP1,IPA1,IPC1,respectivarnente. 
808,942921,82 

36,5758 
41,3977 
46,6406 
49,3974 
34,0692 
4,4606 

2,3608 

Ind. Remoa. Méd 
1,00106499 
1,00106509 
1,00106636 
1,00106379 
1,00105572 

Fator Acum. 
1,62892942 
1,63066422 
1,63240102 
1,62414175 
1,63588013 
1,63760716 

Data a data 
1,02654030 
1,02763355 
1,02701573 
1,02340444 
1,02339368 
1,02447409 

TR (%) Dia 	Poupança 
Acum. 	Acum. 
no ano 12 mes. 
845 05 3135.39  

Até 174 86  
De 174 87 até 791 43 
ae.2.91-44._at  58286 
Emoreaador 

Dia 	 
2/ 9 
3/ 9 
4/ 9 
5/ 9 
6/ 9 
7/ 9 
8/ 9 

Poupança 	Dia Poupança 
25600 9/ 9 2,4504 

	

2,4563 10/ 9 	2,6160 

	

2,3004 11/ 9 	2,5215 

	

2,1996 12/ 9 	2,5552 

	

2,2592 13/ 9 	2,6214 

	

2,3437 14/ 9 	2,7286 
2,4062 15/ 9 19089 

R$ 
70,00 

0,6207 

5,40 
26,54 
29,55 

COMERCIAL 	PARALELO 	ÁGIO 

Dólar Black 
Fecham de ontem 

Compra FI5 0,900 
Venda R$ 0,910 

Estável 

UPC*•• (R$) 
8,13 
8,13 
8,13 

Técnicos 
avaliam que 
medidas para 
conter crédito 
não reduzirão 
consumo. 
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Scheuer, 
da Anfavea, 

anuncia 
recorde nas 

vendas de 
carros. 
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Bi 

íx rna pôr externa 
IPC-r foi o grande erro do re acha 

Anr7r Dusc, k1AE 

R ic,_ O Banco Central vai ini-
ciar um processo de substi-
tuição de dívida interna pela 

externa O objetivo é reduzir o custo 
de financiamento da dívida interna e 
atingir o equilíbrio cambial. A infor-
mação é do diretor da Área Externa 
do BC, Gustavo Franco, ao anunciar 
que em breve será criado um produ-
to que vai permitir que residentes no 
País façam investimentos em moeda 
estrangeira no Exterior. A notícia já 
havia sido antecipada por Sônia Ra-
cy, na coluna Direto da Fonte, na 
terça-feira 

Franco justificou a criação do pro-
duto sob a alegação de que dessa 
forma o governo estará reduzindo a 
dívida interna, estimada por ele em 
R$ 55 bilhões. Esse é o volume de 
títulos do governo federal com o pú-
blico, especialmente bancos. O go-
verno paga de juros aos credores 
mais do que a remuneração conse-
guida no Exterior para as reservas 
internacionais, de R$ 42,9 bilhões. 

A condição será de que esses re-
cursos sejam usados na aquisição de 
títulos da dívida ex-
terna brasileira, cen-
tralizados em insti-
tuições financeiras. 
Ele não adiantou se 
os investimentos po-
derão ser feitos dire-
tamente por pessoas 
físicas ou se por 
meio de fundos. 

Os mesmos títu-
los da dívida exter-
na, que são os de 
prazo mais longo 
emitidos até hoje 
pelo País, poderão 
servir também de 
base para a nova Ta- 

Estas são as principais medi-
das em estudo pelo governo para 
permitir a aplicação, no Exte-
rior, de recursos de brasileiros 
residentes no País: 

1 A equipe ainda não de- 
finiu se a aplicação poderá ser 
feita diretamente por pessoa fí-
sica ou por meio de fundos. 

2 - De qualquer forma, 
quem é residente no País - pes-
soa ou empresa - poderá apli-
car. Se a decisão for pelos fun-
dos, será preciso comprar cotas 
no valor cio dinheiro que deseja 
aplicar. Se individualmente, de-
verá comprar esses papéis no 
mercado segundário, abrindo 
conta no Exterior e recebendo 
regularmente a remuneração so-
bre eles. 

xa Referencial de ju-
ros (TR), que será 
usada na correção 
de empréstimos de 
longo prazo, a 
exemplo de habita-
ção, admitiu o presi-
dente do Banco Na-
cional de Desenvol-
vimento Econômico 
e Social (BNDES), 
Pérsio Árida A prin-
cipal dificuldade na 
elaboração da nova 
TR, enfatizou Arida, 
está na compatibili-
zação dos prazos. A 

3 - A condição para a 
aquisição de dólar, ao cambio 
comercial, diretamente no BC, é 
a aplicação desses recursos em 
títulos da dívida externa brasi-
leira. Assim, as instituições fi-
nanceiras externas serão as 
principais interessadas em con-
quistar esses novos e potenciais 
clientes. 

ai 4 - A pessoa que aplica, 
hipoteticamente, US$ 100, rece-
berá ao término de um ano esse 
valor corrigido, de acordo com a 
variação do dólar, acrescido da 
taxa de juros dos títulos brasi-
leiros. Quanto mais longo o pra-
zo, mais atraente é o rendimen-
to. Na média, essa remuneração 
é de 8% real (acima da variação 
do dólar) ao ano.  

habitação, por exemplo, tem como 
fonte a caderneta de poupança, cuja 
remuneração é de curto prazo (30 
dias), embora financie um bem de 
longo prazo. Arida disse que a análi-
se detalhada do novo instrumento 
tem como meta fugir de alguma coi-
sa "circunstancial e artificial". 

O grande problema, afirmou, é a 
falta de cultura para utilização de ta-
xas de remuneração de longo prazo, 
pois a inflação nunca permitiu a_ 
adoção desse tipo de taxa. Ou seja, 
na criação de um instrumento simi-
lar a Libor (a taxa de juros interban 
cária de Londres), que permita esti-
mular poupanças de longo prazo. 

5 - Com isso, o residente 
no Brasil conquista o direito de 
manter legalmente uma conta 
no Exterior 

IN 6 - A vantagem para o 
Banco Central é de que estará 
trocando dívida interna, repre-
sentada pelos papéis que remu-
neram as apliea,ções efetuadas 
no País quando estas estão las-
treadas em títulos públicos emi-
tidos pelo BC ou pelo Tesouro, 
peta dívida externa. 

7 - A União gasta mais 
com a remuneração dos títulos 
da dívida interna do que com os 
da externa. De qualquer forma, 
é uma remuneração alta, em 
comparação com os papéis da 
dívida externa de outros países. 

RIO O assessor especial do 
Ministério da Fazenda, Edmar 
Racha, afirmou ontem que o 
grande erro do Plano Real foi a 
criação do índice de Preços ao 
Consumidor em Real (IPC-r), 
calculado pelo Instituto Brasi-
leiro de Geografia e Estatística 
(IBGE). o índice apontou uma 
inflação de 5,46% em agosto e 
será usado no reajuste dos salá-
rios. 

Bacha, ao jazer um balanço 
do plano de estabilização, des-
tacou que esse o seu maior fra-
casso até o momento. Ressaltou, 
no irntanto, que "a criação do 
IPC-r foi o custo que se pagou pe-
la democracia, assim como o 
prévio aviso de todas as medi-
das que seriam tomadas e o res-
peito aos prazos, o que acabou 
se traduzindo em aceleração de 
preços na última semana, de ju-
nho, antes da transformação da 
Unidade Real de Valor (URV) 
no real". 

Segundo Bacha, o IPC-r per-
derá sua razão de ser, no entan-
to, assim que forem concluídos 
os dissídios nos 12 primeiros 
meses do real. Ele disse que o ín-
dice causou uma falsa impres-
são de que as aplicações foram 
remuneradas abaixo da infla-
ção do período, "o 
que não é verda-
de». Segundo ele, 
a inflação de 
agosto foi infe-
rior, como de-
m,onstrou o índice 
de inflação da 
lima quadrisse - 
mana _de ,agosto 
do Ipead de Mi-
nas Gerais, de 
0,54%. Este é o índice que, na 
sua opinião, melhor reflete a in- 

Lançamento do 
roduto segue 

lógica da URV 
A engenharia do lançamento do 

novo produto com a nova TR obde-
ce uma lógica que tem marcado as 
decisões da equipe econômica: a 
convivência com o que vai ser a re-
gra no futuro, como aconteceu 
com a Unidade Real de Valor 
(URV) que veio a se transformar 
no real. 

Assim, o investidor aplica no 
Exterior e adquire a cultura da re-
muneração do capital em outros 
países, como os Estados Unidos. 
Depois, passará a conviver com 
mais tranquilidade com uma taxa 
de remuneração, a nova TR, simi-
lar a usada nesses outros países, o 
que permitirá a ampliação da pou-
pança e, consequentemente, do in-
vestimento em projetos de mais 
longo prazo. (C.F.) 

Governo vai permitir 
investimento no Exterior, 
mas vinculado à compra 

de títulos da dívida 
CARLOS FRANCO 

Saiba como deve funcionar o mecanismo 

Bocha: escolha do índice foi o maior ocas 3 até o momento 

fiação do real. 
Bacha e o presidente do Ban-

co Gmtral (BC), Pedro Malan, 
voltaram ontem a 
defender as medi-
das de contenção 
de consumo, COMO 

o aumento do 
compulsó-rio so-
bre empréstimos a 
prazo e caderne-
tas de poupança, 
de 20% para 30%, 
como u172 ta- 
nismo de ~ev - 

cão do que poderia ocorrer no 
fo:»iii-o. Bucha não escondeu que 

a) ewqua,idpreo tei:; ,)i,e:reocupação com ( 
:ico, pois muitas 

pessoas que ;,'1,0 compraram dn-
rartte o período do Cruzado se 
arrempendero tn, depois das elei-
Oes, quando o plano fbi desre 
gulamentado e os preços volta-
ram a subir. Segundo ele, não 
haveria riscos dessa i`."el.,,ônierio 
-- concentração de compras an-
tes dm eleições ---,mas as medi-
das restritivas de crediio são 
tam5érn um sinal, na suc. ava-
liação, de que o plano não é alei 
foreiro, pois "são medidos mai-
1,eopulares". (C.F) 

ADICE VAI 

PERDER A 

RAZÃO DE SER 

EM 12 MESES 


