Governo vai usat”US$ 14
‘bilhdo de receita fiscal
‘para resgatar titulos

por Ivanir José Bortot
de Brasilia

+ O governo deverd usar
US$ 1,4 bilhdo de suas
receitas fiscais, para resga-
tar papéis do Tesouro
Nacional que estdo vencen-
do hoje. Na ultima sexta-

" feira o Tesouro colocou no
mercado US$ 5 bilhoes em
titulos indexados 4 TR (-

. Taxa Referencial) e ao

.cambio. As instituicoes
-financeiras acabaram
adquirindo apenas USS$ 2

- bilhoes, devido a decisao

. do Banco Central de nao

- sancionar taxas de juro ele-

.- vadas.

O Tesouro Nacional deci-
diu, na noite da ultima sex-
ta-feira, usar US$ 1,4 bilhao

. de seus recursos fiscais

- para fazer o resgate de US$

. 3,4 bilhdes de titulos publi-
cos que estdo vencendo
hoje.

.. ‘““Nao alongaremos os
prazos de nossos titulos a
qualquer custo. Vamos

. esperar o momento certo
para fazer o alongamento
com as taxas de juro. que
sejam compativeis com as
nossas dotacdes de gastos
do or¢camento’’, disse uma
qualificada fonte do Minis-

, tério da Fazenda.

- A colocacdo de US$ 5
bilhdes de LFT (Letras
Financeiras do Tesouro) a
venda no mercado, em

. julho, estava dentro da

- estratégia montada pela

, equipe econdmica, para

- alongar os prazos de venci-
mento desses papéis com

.uma politica de juros mais

" baixos. Apesar das taxas

. terem sido altas, em julho,
o impacto sobre o estoque

~ da divida sera pequeno. E

. que esses papéis vao ven-

_cer apenas no inicio de

1995. A taxa de juros das
LFT é calculada pelo Siste-

_ma Especial de Liquidacao
e Custoria (Selic) més-a-

" més. Nos primeiros meses
a taxa ficou elevada. Como

~ a equipe acredita em uma
queda gradual dos juros

~ esse impacto inicial sobre

" as taxas ficou elevada.
Como a equipe acredita em

_uma queda gradual dos
juros esse impacto inicial

..Sobre as taxas seria diluido

““ao longo do tempo €0 custo
final dos encargos gue
serdo pagos pelo governo

" no resgate desse papéis em

' 1995), pequenos. A ‘malor
parte da divida publica
esta concentrada hoje em

quatro a seis meses. O,

Tesouro tem em NTN-C (-
Notas do Tesouro Nacio-
* nal) Série C, cuja o prazo
médio de vencimento é cin-
. ¢o meses, a quantia de-US$
17,354 bilhoes. Esses papéis
t{ém correcdo monetaria
pela variacdo do IGP-M.

Na mesma posicio hde 30de-

junho o estoque de NTN
Série H, cujo indexador é a
TR, somava US$ 6,537
bilhdes. O conjunto desses
papéis, com prazo de venci-
mento médio de no maxi-
mo seis meses, atingem
pelo menos US$ 40 bilhoes.

A concentracio desse
tipo de divida obrigara,
daqui para frente, o Tesou-
ro a resgatar no mercado
um volume superior a US$
6 bilhdes de seus papéis.

No primeiro semestre
deste ano o Tesouro Nacio-
nal promoveu um resgate
de US$ 10,2 bilhoes de titu-
los publicos no mercado,
um valor 315% maior do
que o verificado em igual
periodo do ano passado. S6
com juros, nesses resgates,
foram gastos US$ 4,8
bilhdes. O aumento no
desembolso de recursos
com juros e o principal da
divida ¢ explicado, em par-
te, pela resisténcia do mer-
cado em comprar papéis de
longo prazo, devido ao
temor que existia em rela-
¢ao as medidas do plano de

estabilizacio.
MALAN
O presidente do Banco
Central (BC), Pedro

Malan, voltou a garantir,
na ultima sexta-feira, que o
mercado financeiro esta
trangtiilo, segundo apurou
o repdrter Marco Antonio
Monteiro, do Rio.

Malan admitiu, no entan-
to, que a transicdo para
uma economia estabilizada
exigira adaptacodes das ins:
tituicoes financeiras. ‘‘Cer-
tamente, deverio ocorrer
algumas fusdes ou compras
de empresas. Mas a nossa
proposta é evitar que o pro-
cesso seja traumdtico’’,
observou.
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