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divida é dos estados e ndo dos bancos estaduais.

Por desinformagdo, as ncticias ddo a entender esta-
rem s bancos estaduais com dificuldades para colocar no
mercddo seus papéis, o que ndo ¢ verdade. Os bancos
estaduais sdo gestotes da divida publlca estadual. Por um
artificio engénhoso, as autoridades monetarias transferi-
ram aos bancos estaduais a responsabilidade pelo giro
desses papéis. Se ndo conseguem colocar os papéis do
estado, eles serfio penalizados com débito em suas reser-
vas do montante ndo rolado; ¢ s¢ ndo forem elas suficien-
tes, 0s bancos ficam insolventes e passiveis até de inter-
vengdo. Total absurdo! Os bancos serem penalizados ao
invés dos estados. Tudo isso porque ¢ facil estrangular os

bancos estaduals, ao passo que penalizar governos esta-

duais envolve grave problema politico.

O Banco do Estado do Rio de Janeiro — Banerj —nfio
teve € ndo tem problemas de liquidez. Encontrou dificul-
dades momentaneas, sim, de rolar os papéis do estado,
Jjustamente porque os bancos privados, que neles aplica-
vam seus recursos, sofreram aperto de liquidez imposto
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pelo anco Central, que elevou consideravelmente o reco-
Ihimento compulsorio sobre todos 0s-depdsitos bancarios,

.4 vista, a prazo ¢ de poupanga. O Banco Central ndo s6

elevou a taxa de recolhimento — de 50 para 100% dos
depositos 4 vista; de 15 para 20% da poupanga; de 20 para
30% de depositos a prazo — como mandou aplicar esses
novos’ percentuais ndo somente sobré os aumentos de

- depdsitos, mas sobre os estoques, isto é, sobre os saldos
- dos depositos. Os bancos privados ficaram sem recursos e
néo puderam mais aplicar em titulos-éstaduais, e os que o -

ﬁzeram cobraram taxas excessivamente elevadas.

0 Banco Central agiu como sempre o fez nesses casos,
trocando titulos estaduais por letras de sua emissdo —
LBC — operagdo de rotina, que ndo tem nada de anormal
e tranqiiiliza 6 mercado. O Banerj ndo precisou renovar
integralmente & operaglo de troca, que venceu na Gitima
terga-feira (dia 20), o que demonstra a sua credibilidads
junto ao mercado.
~Essas dividas mobiliarias dos estados, que montam
hoje cerca’ de R$ 10 bilhdes, surgiram no tempo do
chamado milagre, estimuladas pelos governos da ditadu-
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ra, para criar um mercado de htulos que pudesse“ser
usado como instrumento de politica monetaria ow:§im-
plesmente para financiar obras desnecessdrias € projifo-
cionais, sustentar a idéia de prosperidade, enfim, finangiar
o desperdicio.
Os governos democraticos eleitos pelo voto popular nos
estados ndo fizeram novas emisses. Pelo contrario, a partir do
controle da divida mobilidria pelo Senado Federal, a"i‘%aa
vencimento, os estados ficaram obrigados a resgatar parte da
divida. O Estado do Rio de Janeiro era obrigado a resgat}ir
10% do valor dos titulos vencidos ¢, hoje, essa percenta@
de 7%.
O governo federal consolidou as dividas contratuai§'dos
estados, mas ndo enfrentou o problema da divida imdbilié-
ria. O governo Collor acenou com essa possibilidade, pro-
vocando uma inédita reunidio de governadores que aplaudi-
ram entusiasticamente a anunciada medida, mas nio teve
autoridade politica para concretiza-la. Mas ¢ um desafio
que cedo ou tarde terd que ser enfrentado para dar traneui-
lidade aos novos governantes estaduais.
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