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A equipe de transicdo do
presidente eleito, Fernando
Henrique Cardoso, discute,
ainda de forma embriona-
ria, um modelo de politica
para os bancos estaduais,
‘no bojo de um acordo politi-
€O com 0s novos governa-
dores que assumem dia 1°
de janeiro préximo. A base
desse acordo seria os
governos estaduais, a
exemplo do que pretende
fazer o governo federal a
partir de 1995, promoverem
uma forte privatizagﬁo de
empresas publicas para,
com as receitas apuradas,

- recomprar parte da divida
mobilidria estadual, que
hoje monta a R$ 23 bilhoes.

Numa primeira fase,
seria feita a “federaliza:
¢do” das dividas estaduais.
Ou seja, os titulos dos esta-
dos, em poder dos bancos
estaduais, seriam substitui-
dos por papéis do Tesouro
Nacional. Com isso, os ban-
cos estaduais que carregam
esses titulos ganhariam de
1med1ato‘ com a reducio do
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adicional de risco que é
cobrado pelo mercado atra-
vés de uma maior taxa de
juros. Calculos feitos por
técnicos do Banco Central
indicam que para o Banes-
pa rolar a divida de R$ 9
bilhdes do Tesouro paulista,
com um diferencial de taxa
de 0,3% ao més, em relacio
ao0s papéis federais, a insti-
tuicdo pagaria, em doze
meses, R$ 230 milhoes. Ao
“federalizar” a divida esta-
dual, esse custo desapare-
ceria.

Numa etapa seguinte,
assim que os estados come-
g¢assem a apurar receitas
com a privatizacgdo de suas
empresas; comecariam a
resgatar os titulos, inician-
do um processo de efetiva
reducdo do estoque da divi-
da mobilidria. Durante o
periodo em que o venci-
mento dos papéis nido esti-
vesse coincidindo com o
efetivo ingresso da receita

de privatizacdo, haveria

pura e s1mplesmente uma
rolagem, sem resgates.
Esse é um modelo. Outros
estdo em avaliacdo e ha,
ainda, varias perguntas
sem resposta.

Enquanto ndo se decide
exatamente o que sera
negociado entre o novo
governo federal e as admi-
nistracdes estaduais, um
grupo técnico do BC e do
Ministério. da Fazenda
recomenda asestensag d2
tropa.de. htulos entre ban-
cos estaduais e Banco Cen-
tral por mais uns deis ou
trés " meses. Tempo  que
seria gasto na elaboragao
de uma solucéo mais estru-
tural para o problema dos
bancos estaduais.

Em troca, os governos
dos estados - sobretudo os
que tém maiores proble-
mas, como Sdo Paulo,
Minas Gerais, Rio de Janei-
ro e Rio Grande do Sul -
assumiriam alguns compro-
missos com a Unido, tais
como: ndo emitirem titulos

‘estaduais por uns .vinte:
anos; empenharem-se para
a aprovacdo da reforma tri-

butdria no dmbito da revi- -

sdo constitucional; arcarem
com novas responsabilida-
des, hoje financiadas pela
Uniao, também afravés da
revisdo constitucional, que
construiria um novo pacto
federativo; ajustarem suas

financ¢as; enxugarem as

estruturas de seus bancos,

entre outros COMPromissos.
Embora a proposta de

“fecig,alizagé\o” ainda este-
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estados

ja em fase embrionaria, as
conversas dos representan-
tes do presidente eleito com
alguns governadores (Sao
Paulo e Minas Gerais) ja
comecaram.

Técnicos do Banco Cen-
tral explicaram que a troca
de titulos estaduais por
LBC (Letras do Banco Cen-
tral) feita nos ultimos cinco
meses ja envolveu cerca de ~
60% do estoque da divida
mobilidria estadual. Néo
atingiu a totalidade da divi-
da - e esse é também um
esquema de ‘‘federaliza-
¢ao” - por falta de capaci-
dade de alguns bancos for-
necerem garantias.

Pela Constituicao federal,
0 BC s6 pode operar com
uma instituicdo financeira
e nao-com tesouros esta-
duais. Portanto, s6 pode
receber garantias dessas
mesmas institui¢oes. A tro-
ca, sendo entre titulos dos
tesouros estaduais eom o
Tesouro Nacional, aumenta
a flexibilidade para a con-
cessdo de garantias, poden-
do, assim, envolver todo o
estoque da divida dos esta-

dos.
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