
As perdas com o 
AGUINAI-DO NOVO 

SÃO PAULO — No auge da espe-
culação contra o real ,  que marcou a 
segunda semana de, março, o dire-
tor financeiro de trma grande em-
presa do setor de alimentos chegou 
a disparar; num só dia, 10 •telefone-
mas para. o chefe de, tesouraria de 
seu banco: DesesperadO;desOacha-
va ordens.pa,ra a compra de dólares 
no mercado inteiro. Esta foi uma 
reação, quase geral naqueles dias, 
quando vinguem conseguia enten-
der a desastrada operação do Baú-
co Central para Mudat a bahdá.NÕ 
dia seguinte, em vista de qualquer 
nova informação 'que padecesse -es-
clareCedorá, 'pedia para que o ban-
co voltasse .atrás -vez de com-
prar; vendesse dólates. O` executivo 
pensou ,até:ern liquidar -'-operações 
no mercado à• vista na 'Bolsa de 
Valores pará aplicar o dinheiro no ; 
exterior. DeSistia à. ultima hora. a 
resultado desse:zigue-zagne foi de. 
sastroso. 

"Tivemos; tim- prejuízo Contabil 
superior R USS.1.milhão?', diz. Este 
não foi um caso isolado. Vinte e um 
dias depois -da "semana _negra do 
câmbio' , muitas. er11131-eUts ainda 
procuram saber quaitto'dinheiro 
perderani:.  'ÁS inforrnaçõedisponi-
veis junto a grandeShancoS de in-
vestimento qüe trabalharam Co- 
mo nunca naquela semana-- dão 
conta de que algunS empresários • 
teriam perdido 'até (18$ 5. milhões. 
Mas (lua! a ,razão 9bjetiva. para tan-
to prejuizo'i., Com a perspectiva de 
que não haveria mais _teto, pára a 
alta do dólar, empresas com dívidas 
ou outros compromissos eiM moeda 
estrangeira buSoarain far' opera.:" 
ções de hêdgè-,literâheiTtë para' se 
"resguardarem" de prejW9s.' Tec-
nicamente, _um; hegde Oroteção) 
perfeito é aquele que elimina' a Pos' 
sibilidade de ganhos on perdas fu-
turas. Pelo que se viu, á§ eqlPresas 
não fizeram nada disSo. 

Mudança --- "Os Wrsários 
bmsileiros..sao eperts tm matéria 
de juros., Conhecem t • g opera-
ções para tirar proveitbda alta ou 
baixa das taxas. Mas 44d9. 9 as-
sunto foi,CânábiO, se $0041taram 

T471;;-■ 

sado a buscar maior proteção para 
seu patrimônio. 

Entre ;  bancos há uma lon 
lista de értipresaS que' já 'oPera 
no mercado futuro; Em Sua 
ria, apostam em contratos futu 
de câmbio ou em 	troca 
um Valor mobiliário por outro. Ui 
swap, pode ser feito para , -,mu 
por exemplo, as datas de vencimen, 
to de uru ,pórtfõlid. Destas lis  
constam Vàld dó Rio Doce, Aia- • 
cruz, 
ta Alimentos 

and õpérai  
hedgé 
de normas do BC e.da'CorniSsãO4 
Valores Mobiliários (CVM). Per 
meiro, um:regiStrd: te depósito 
garantia "BMAf, 
que o ti(itfáridOpaPei tem boa 
de finaticCira. -Esta'íàipfià ispdk: 
ser feita 	transferencia 
de ações depósitos .' • 
atruvs`iiiápoétifd

.. 
 

fiança .: jstó.liãO.'sai de graça l 
contraio 4e USA' 1 nilhão. cri: 
resgát" . 01n dois meses,as I;lk1).0412 
mínimas fiCariárn'en1 torno de tJ 

mil. 	 • 
Teiça-feiraP4S•ad4;9,Êgi00- te da BM4iF,'ManOel':1'V 	. 

Pires 
 participou • de reunião com`'.L' 

presidente do BC;;..1':ers,i'ó 
Oficiálniênie; 'a visita'sfoi 
na", 'Segundo a definição . 'do 
prio presidente da bolSa: 

O têináT46 encontro, porem, gitfia 
foi assim tão rotineiro; Andaléi4 
informado ,  a disposição de criafiifif,1" 
novo: sistema 	 COritróle"Pára' 
operações no mer cado fUttte.  
Quem teve' iceSso . a detãlheS'dk! 
conversa'afirtha que a rh Lança 
deria sair nas pióxikks'''setiiarliti!tbg-
seria -Centrada' na'i cão de litíii es 
para, ti "alàvãiíeagtiu"-dê:YéciuF.Jo0 
Ou sejk- gtianvei os bancos ps0Wie-
riam apostar na bolsa. 

CrftiçO-,- Para as-;empresas 
que ORSaráttl a recorrer com maior 
frequeric4a kg«nieçani_sni9,4;g1. 
teração po4ç. rá não afetar 
dia-a,04:: 	rejuízà.- r.,9pgçr 

bancos 
	A 

será 	
, 

Ps" 
não faltam :criticas. a iniiatj!iá 
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