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divida interna superou a

barreira dos US$ 90 bi-

Ihoes, segundo a régua de
Jdiferentes economistas. O que isso
Nuer dizer, na vida real? Nada
além de uma nova medida daquilo
'que pode ser classificado como o
!grande minueto da economia bra-
1sileira neste final de século.

O’problema central, porém, per-
manece. Trata-se do que o governo
pretende e pode fazer em relagao a
essa montanha crescente de titu-
los publicos incobraveis, fator de
entrave de qualquer agao de esta-
bilizacdo econdémica mais ambi-
ciosa. '

Ou seja, em algum momento

) Trata-se de uma gigantescacnadiante, o governo tera de decidir
'montanha de papel, na quase tota-ONo que fazer com a montanha de ti-

lidade titulos emitidos pelo setor,

publico, em cima dos quais um se-
leto grupo da elite nativa cons-
truiu admiraveis fortunas indivi-

tulos publicos que nao pode resga-

ar pelo valor de face. A margem »

e hipoteses sustentadas pela hi-
ocrisia, paira a idéia do calote.

duais a uma velocidade impressio- cvdepende da dimensao dele e, so-
nante, do ponto de vista historico. ez Jpretudo, quem vai ficar com o pe-

O custo desse crédito dado ao
governo foi tao alto que o setor pi-
blico quebrou. Consolida-se a
idéia de que sao titulos incobra-
veis. Ou seja, seria uma divida im-
pagavel por qualquer critério de
racionalidade das relagoes econd-
micas. E como to-
dos estariam tra-
balhando com a
certeza de que a di-
vida é impagavel,
nao haveria moti-
VoS para panico.
Os exemplos
dessa postura es-
tao no cotidiano.
Um deles até en-
trou como item na
agenda do presi-
dente da Repuiblica
para a proxima se-

W José Casado é

dag¢o maior do “mico”.

Uma sucessdo de pequenos ca-
lotes vem sendo dada na esteira
dos sucessivos planos de estabili-
zag¢ao da moeda. E nao é s6. Porta-
dores de titulos da divida agraria
ha muito ndo conseguem conver-
ter seus papéis em
moeda sonante, co-
mo algum dia, tal-
vez, tenham sonha-
do. Na contabilida-
de piblica, o pro-
prio governo evita
reconhecer como
parte integrante da
divida interna rom-
bos como o do Fun-
do de Compensa-
¢ao de Variacao Sa-
larial.

Divida com em-

mana: a divida do Jjornalista preiteiros? Para o
Estado de Sao Pau- governo, nao sao
lo, 0 mais rico da COVGS, o devedor, dividas, sdao “atra-
Federag¢ao, com . sos de pagamen-
seu proprio banco, . “'“99 a conta tos”, até porque
o Banespa, ha me- impagavel porque estariam superfa-
ses sob a geréncia turadas. No auge
do Banco Central. '“.es“‘° = da agonia do Ban- :

E curioso, Fer- de__selasse pagar co Econdmico, o
nando Henrique nao teria como grupo Odebrecht
Cardoso € Mario S -2 tentou por em

Covas estdo mar-

cando um encontro para discutir
aquilo que o governador paulista
ja classificou como divida impaga-
vel. Ela aumenta US$ 20 milhoes a
cada 24 horas e ninguém sabe
exatamente quanto totaliza — o
Banco Central tem um nimero, o
governo paulista tem outro.

Tudo indica que vai ser uma
reuniao interessante: Fernando
Henrique, de um lado, no papel de
credor de uma divida que Covas, o
devedor, julga impagavel nao por-
que nao queira pagar, mas porque
mesmo se desejasse ndo teria co-
mo.

A recente oferta do governador
para troca da divida por imdveis
como aeroportos, parques, jardins,
zoodlogicos e coisas parecidas po-
de ser vista como uma medida
exata da consciéncia da elite so-
bre a realidade da divida interna:
como ela vale qualquer coisa, nao
vale coisa nenhuma.

pratica uma idéia:
disse ao governo federal que to-
pava assumir um pedaco do ban-
co baiano — seu interesse nao
era financeiro, mas petroquimico
— oferecendo como pagamento
titulos dos governos paulista e
baiano que adormeciam nos seus
cofres, sem chance de liquidagao.
Ninguém, no governo, quis pro-
longar a conversa em torno dessa
proposta. Nem de idéias seme-
lhantes.

A conversa entre Fernando
Henrique e Covas sobre a divida
de Sao Paulo com o Banespa ten-
de a ganhar expressao na medi-
da em que indique a efetiva von-
tade e disposicao dos governan-
tes de enfrentar e dar uma solu-
¢ao politica — tnica possivel —
a0 mais grave problema econo-
mico desta década. Caso contra-
rio, serd uma nova conversa de
raposas sobre lobisomens na flo-
resta em que vivem.



