s Estados e municipios que
contrataram empréstimos

ligados a Antecipagoes de

Receitas Orcamentarias (AROs),
autorizados no ano passado pelo
Banco Central, terao de reembol-
sar ao sistema financeiro, até 31
do corrente, R$ 3,941 bilhdes
(66,6% desse total aos bancos pri-
vados). Nao se sabe exatamente a
que ponto essas unidades da Fe-
deracao se aproveitaram da men-
cionada autorizagdo, mas tudo in-
dica que se trata de avultada por-
centagem, O que se quer saber &
como poderiao — ja as voltas com
pesados déficits orcamentarios —
honrar compromissos impostos
por lei. Nos nove primeiros meses
de 1995, as receitas do ICMS, prin-
cipal fonte de recursos dos Esta-
dos e municipios, orcando R$
5,666 bilhoes, haviam acusado
crescimento nominal de 122% em

Como pagar fal &g |

relagao ao mesmo periodo” de
1994, o que traduz honroso resul-
tado. No entanto, o Banco Central
autorizou, para o ano passado, um
aumento de 156% nas operagoes
de AROs, o que pode parecer es-
tranho, visto estar estimulando,
assim, essas unidades a agravar o
seu endividamento. Ora, ja em ou-
tubro, a divida total dos Estados
e municipios chegava a R$ 82,5
bilhoes, representando 192% da
receita disponivel (189% no caso
de Sao Paulo). Se os empresarios
continuam a queixar-se da taxa
de juros, cumpre lembrar que ela
& mais alta para os Estados e mu-
nicipios, o que permite imaginar
a celeridade do crescimento das
suas dividas.

No caso das AROs, ha outro pro-
blema. Se é possivel renovar os
empréstimos bancarios e rolar a
divida mobiliaria, essas operagoes

e
tem cfé’ ser liquidadas, o mais tar-
dar, um més depois do encerra-
mento do exercicio. Ora, as res-
pectivas autorizacdes cobrem,
praticamente, um més de arreca-
dacao do ICMS, ou seja R$ 3,949
bilhoes em setembro de 1995...
Resta unicamen-

blicas arruinadas. Na hipotese de
atrasos no reembolso das opera-
¢oes de AROs, o que é proibido por
lei, a situacao dos bancos privadas
(que assumiram uma divida de R$
2,6 bilhoes apenas nessas transa-
¢oes) nao seria das mais conforta-

veis. Pode-se pre-

te aos Estados e As AROs a pagar ver que, mais' uma
municipios contra- até o dia 31 vez, cumprird a
tar empréstimos o dia Caixa Econdmica
de curto prazo no representam Federal responder
mercado interna- um meés de pelo onus, com o
cional (em que as ~ que se impora no-
taxas de juro sao arrecudaguo do va carga a4 Nacgao,
inferiores as do ICMS no Pais por depender essa

mercado interno), m

s operagao de so-

desde que nao te-

nham ultrapassado a sua capaci-
dade de endividamento externo.
Sabe-se que tal empreitada sera
dificil, por nao estarem os bancos
estrangeiros dispostos a assumir
compromissos com entidades pu-

corro dos présti-
mos do BC. Impée-se ao Planalto
encontrar adequada solug¢io pa-
ra o problema de endividamento
dessas unidades da Fedé&racao,
que nao podem suportaf Com-
promissos de tal vulto.



