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divida federal interna em titulos
ptiblicos quase dobrou em apenas
um ano: passou de R$ 47,137 bi-
Ihdes em janeiro de 1995 para R$
90,663 bilhoes no més passado. O cresci-
mento foi de 92,3%. Se forem somados
também os titulos federais emitidos pelo
Banco Central em troca de titulos esta-
duais, conhecidos como LBC-E, a divida
interna chega a R$ 117 bilhdes, com au-
mento de R$ 8,420 bilhdes s6 no més pas-
sado. Sem as LBC-E, o crescimento da di-
vida em janeiro foi de R$ 7,743 bilhoes.

As causas do aumento da divida mobi-
lidria sdo o grande volume de capital es-
trangeiro que entrou no pais — US$ 30,7
bilhdes em 95 — e as despesas da Uniao
com juros, folha de pessoal e Satde, su-
periores a arrecadacdo. Quanto maior a
divida feita para cobrir as despesas e re-
tirar dinheiro da economia, maior o gasto
com juros provocado pela divida e maior
o esfor¢o do ja dificil trabalho de conter o
déficit do Tesouro, feito pelo secretério
Murilo Portugal. Os juros sobre os titulos
piblicos federais custaram R$ 2,152 bi-
lhées ao Governo em janeiro contra um
custo de R$ 1,676 bilhdo em dezembro.

Parte do aumento de R$ 7,7 bilhdes da
divida foi também provocado pela emis-
sdo de R$ 3,949 bilhoes em titulos para re-
tirar dinheiro da economia em janeiro.
que o aumento rapido do dinheiro em cir-
culagédo é um fator inflaciondrio.

O peso da divida e dos juros afetou
bastante as contas puablicas no ano pas-
'sado. Sem os juros, o resultado do setor
publico como um todo — Unido, estados,
municipios e estatais — seria um supera-
vit de R$ 2,910 bilhdes, segundo o Banco

Central. Com os juros, as contas piiblicas’

terminaram o ano com um déficit nomi-
nal de R$ 47,837 bilhdes (7,8% do PIB). O
Governo federal foi responsavel por R$
15,136 bilhdes desse déficit e os estados,
por R$ 24,019 bilhdes. As estatais respon-
deram por R$ 8,682 bilhoes.

0O Governo teve um superavit primario
(critério que também nao inclui os juros)
de R$ 4,116 bilhoes e o déficit das estatais
foi de R$ 175 milhdes. Os estados gasta-
ram R$ 1,030 bilhao a mais do que arre-
cadaram, mesmo sem contar os juros. O
equilibrio das contas piblicas € um dos
pilares do Plano Real. Foi para a meta de
equilibrar os gastos publicos que a equi-
pe econdmica lancou o Programa de
Acao Imediata (PA) em junho de 1993,
quando Fernando Henrique Cardoso era
ministro da Fazenda. Foi a partir do PAl e
da condicdo de equilibrio das contas pui-
blicas que foi feito o Plano Real.

Descontada a inflacdo, o déficit do se-
tor publico no ano passado ficou em R$
32,224 bilhoes (4,95% do PIB no conceito
operacional). Desses, R$ 15,807 bilhoes
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sao das contas dos estados e outros R$
10,785 bilhdes sdao do Governo Federal.
Este ano, o prejuizo de R$ 2,8 bilhdes do
Tesouro no primeiro més indica que con-

»t‘r‘olar o déficit nao sera tare_fa*,fréﬂg:'i_l_.v

Base monetaria cresce de um dia para
o outro com depdsito de bancos no BC
Os bancos apostaram alto na elevagao
dos juros na véspera da reducéo das ta-
xas em 12 de fevereiro. E perderam. No
dia 31 de janeiro, os depésitos sem remu-
neracao no Banco Central cresceram
69,3% em relacdo ao dia anterior.

O objetivo das institui¢cdes era ter mais
dinheiro livre no resto do més para em-
prestar a taxas mais altas. Contrariando
as previsoes, o Banco Central continuou
baixando os juros.

De acordo com o chefe do Departamen-
to Econdmico do BC, Altamir Lopes, o au-
mento das reservas bancérias no dia 31
alteraram um importante indicador de
acompanhamento do Plano Real: a base
monetéria. O aumento da base é conside-
rado como potencialmente inflacionério,
porque eleva o dinheiro em circulagdo na
economia. Mas, desta vez, o crescimento
tem menos impacto, por ter sido causado
pelo aumento dos depésitos nas reservas
bancérias, segundo Altamir Lopes. ®

MURILO PORTUGAL, secretario do Tesouro Nacional, enfrenta dificuldades para equilibrar as contas piblicas com o aumento d-a divida
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