ivida

Resultado do Tesouro em
Janeiro, o pior do Real, e
~ entrada de dolares
ampliom emissdo de titulos
MONICA IZAGUIRRE

divida do governo em titulos
em poder do mercado mais
que dobrou nos tltimos 12
meses. Entre janeiro de 1995 e o
més passado, ela cresceu 107,7%.
Em apenas um més, evoluiu 10%. Os
resultados da execugao da politica
monetéria pelo Banco Central, di-
vulgados ontem, mostram que o
pior desempenho do Tesouro (em
janeiro) mais a necessidade de co-
brir com reais os dolares que ingres-
saram na economia obrigaram o BC
a emitir R$ 4,6 bilhoes em titulos.
Os nameros do BC indicam que o

Enquanto os papéis privados esta-
cionaram nos tltimos 12 meses em
12,2% do Produto Interno Bruto, os
publicos federais saltaram de 5,4%
para 9,3%.

O setor publico fechou 95 com
um rombo de R$ 47,83 bilhdes em
suas contas, o que equivale a 7,35%
do PIB pelo conceito nominal de dé-
ficit publico, que € o mais amplo e
agrega todos os encargos com divi-
da. Mesmo deixando de fora a cor-

_ re¢do monetaria das dividas e le-

vando-se em conta apenas juros aci-
ma da inflagao, o setor publico mos-
trou deterioragao de suas finangas.
Nesse conceito mais restrito, cha-
mado de operacional, o déficit apu-
rado pelo BC foi de R$ 32,224 bi-
thoes ou 4,95% do PIB.

Essa deterioragdo provocou ne-
cessidade de um endividamento
ainda maior, aumentando a divida

governo terda de liquida do setor pu-
aplicar uma politica blico, de R$ 153,bi-
de enxugamento de D , 1hoes no final de 94,
moeda menos frou- EFICIT NO para R$ 207,541 bi-
xa no restante do 1hoes no final de 95.
primeiro trimestre. ANO PASSADO Em 94 nao hou-
O BC fracassou na ve déficit publico
retirada dos recur- CHEGOU A no conceito opera-
sos que sazonal- cional. Houve até
mente inundam a 7,35% DO PIB um pequeno supe-
economia em de- —_  ravit, de 1,34% do

zembro, apesar do

resgate de R§ 5,5 bilhoes realizados
por meio de titulos publicos. A base
monetiria (composta por dinheiro
emitido mais as reservas bancarias)
recuou apenas 1,1% pela média dia-
ria, apos crescer 23,9% no ultimo
més do ano. Em 12 meses, mostra
expansao de 34%.

A participacio da parcela repre-
sentada pelos titulos publicos fede-
rais praticamente dobrou em rela-
¢ao ao total de dinheiro existente
na economia, em papéis ou moeda.

PIB. No conjunto
do setor publico, s6 os Estados e
mumc1p1§s foram deficitarios em
95, pelo gonceito operacional, em
0,57% do PIB.

Expurgando ou nao a inflagio, os
governos municipais e estaduais fo-
ram os principais responsaveis pelo
déficit no ano passado. Registraram
um rombo de R$ 24 bilhoes (3,69%
do PIB), no conceito amplo, e de R$
158 bilhées (2,43%), se considera-
dos apenas os juros reais (acima da
inflacdo) das dividas.

Jan de 95 Jun de 96 i Varlacao

, Base monetdria 16,737 2434 | 34% |
- B Popel-moeda emitido 8189 | 11,029 | 346%
¥ Reservas bancéris 8,779 11,405 29,9% ,

Depésitos compulsérios em espécie 12,860
Titulos publicos federais 47,137

Meios de pagamento 18, 08 23 32

25,2%

Papel-moeda em poder do piblico 6,548 9,520 45,3% I
] Depésitos a vista 12,060 13,791 14,3%

Saldo da divida em fitulos 83,397 117,001
Divida mobdnuna no mercado 40,710 84,554 107,6%
DMda moblhona tok:l 47 137 90, 663
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