A dwn}a preocupa (3)

N a dxscussao sobre as responsabllldades pela dete-
rioragdo das contas fiscais, o governo federal tem
culpado os estados e municipios. Ndo ¢ bem assim.

Considerando o déficit opgracional (que desconta o
efeito inflacionario), houve uma forte e preocupante
deterioragao dds contas ﬁscaa& equivalente a 6;7% do
Produto Intemo Brutd (PIB), entre dezembro de 1994 ¢
fevereiro deste ano. 1-\ conta saiu de um superavit de
1,3% do PIB para-um défieit de 5,4%. De quem foi a
responsablhdade?

A maior culpa foi do proprio governo federal, que
piorou suas contas em 3,7% do PIB neste periodo.
Vieram depois os estados e municipios com uma piora
de 2% e as estatais, com apenas 1%. Isso ndo quer dizer
que a situagdo dos estados e municipios ndo preocupe.
Ao contrario, o estoque de sua divida é recorde, como
indicam dados de um estudo dos economistas Alberto
Furuguen, Satossi Abe e Luis Pamplona Pessoa, para o
Banco Garantia (que eu examinei também nas duas
colunas anteriores).

Sua divida, medida em ddlares, chegou ao pico de
12,9% do PIB no final do ano passado. E o dobro do
que era em 1991 (6,3% do PIB). ). Durante a década de
80, ela oscilou entre 5% e 7% do PIB. A divida bruta
dos estados chegou a US$ 79 bilhdes em dezembro de
1996, dos quais 42% em titulos (divida mobilidria), -
49% em contratos e garantias, 6% em divida externa e
3% em dividas bancarias (AROs). A trajetoria da divi-
da mobiliaria foi explosiva: passou de 2% do PIB, em

51 991, para 6%, em 1995, com 92%:do total concentra-
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Nao ha contud0~ garantias ea divida moblharla"’
“~estadual est4 crescéndo, hoje, a 50% ao ano. O total j4
chegou, em fevereiro, a R$ 37 bilhdes, e fica dificil
imaginar que ela ndo acabara absomda pq’io govemo A
federal ] 1

com uma dmda bﬁuta de US$ 49 bllhOCS equxvalente a
35% do seu PIB. Pa;te desta dmda estadual como. .

federal, o que cf*‘i?‘a‘fti :
estados tém limites naturais por ndo poderem emmr 0
governo federal pode emitir moeda ou titulos.

A trajetoria da divida liquida do governo federal foi
diferente. Desde 1982, quando era de 10% do PIB ela' g !
subiu sem parar até 23% ‘em 1989. R G BV

O confisco financeiro e o calote do Plano Collor
fizeram o estoque da divida cair para 14% do PIBem |-
1990 e continuar a cair, em fungao da redu(;ao de seu
custo, até 9% em 1993. Desde entdo, ela deu um salto
para 15,9% do PIB no ano passado.

A terceira fatia da divida publica ¢ das empresas
estatais. Em 1982, elas tinham uma divida liquida equi-
valente a 20% do PIB. Ela manteve-se neste patamar
até 1986 e, desde entdo, vem caindo. No ano passade, a
divida foi de apenas 8% do PIB. o

Esta melhora sensivel na posi¢do de endmdamento %
das estatais deveu-se, segundo o trabalho, a conjugagdo
de trés fatores: pregos alinhados, tarifas realistas e
privatizagio. Privatizarreduz o estoque da divida pu-
blica. Como a divida fotal das estatais era de USS 46,5
bilhdes no final dé 1995, se, teoricamente, o governo
doasse todas suas empresas, em todos os niveis, a divida
publica cairia nesta proporgio. ' Supondo que as estatais
fossem vendidas: por US$ 30 bithdes, a divida publica -
poderia ser abatlda em US$ 76 bllhoes ou 36% do
total. e A
E claro que nem todas as estatals serdo. vendndas e
estes niimeros ‘sio apenas exercicios tedricos. O argu-
mento do trabalho, de todo modo, € que a pnvatnzac;ao
pode ser um instrumento ‘decisivo nos proximos anos
para impedir que a divida liquida global do setor pabli-
co cresga demais e “‘nos leve novamente a uma situagdo
como a que estimulou a formulagdo do Plano Collor™.
Ou seja, ao calote. ’ ‘
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A coluna de Celso Pinto é publicada as tergas, quintas e sextas-feiras e aos
domingos, simultaneamentnete com a Folha de S. Paulo
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