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ivida da Capital ¢ bomba-relogio para 2000

27 s X

Secretdrio de Financas diz que Prefeitura poderd
rolar entre 95% e 98% de seus titulos até final do
mi - énio, mas “fatura’” terd de ser paga de uma s6
vez pelo sucessor do prefeito a ser eleito este ano

ROLF KUNTZ

Prefeitura de Sao Paulo po-
dera rolar até o ano 2000
~uma parcela entre 95% e
98% (le sua divida em titulos, co-
mo e:td fazendo neste ano, avalia
o secretario de Financgas, José An-
tonio de Freitas. Por isso, afirma, o
prox: mo prefeito nao tera proble-
ma ¢o>m a heranca de R$ 4,2 bi-
lhoes em papéis do Tesouro Muni-
cipal nem com a maior parte da
divida contratual, consolidada em
199¢ e renegociada para paga-
mento em 25 anos. Seria um es-
quen-a perfeito, se o mundo aca-
bassc em 2001.
Fa tam s6 quatro anos e meio e

nio ha previsao de juizo final no
inicio do século. Logo, o sucessor
do prefeito a ser escolhido este
ano tera de enfrentar de uma vez
uma divida gigantesca, se um novo
arranjo nao tiver sido feito até 1a.
Esta-se tentando esse arranjo, in-
forma o secretario. A idéia é refi-
nanciar pelo menos parte da divi-
da com empréstimos externos, is-
to é, converté-la em moeda estran-
geira e joga-la para a frente, se
possivel, por 25 anos. H4 bancos
interessados, afirma, entre eles
um japonés. Mas, por enquanto, s6
hé um comeco de sondagem: a re-
solug¢ao do Banco Central que per-
mite a captac¢ao de dinheiro exter-
no saiu ha cerca de 15 dias.

Nao havera aval da Unido para
esses empréstimos. A garantia se-
ra a receita da Prefeitura, por
meio de papéis custodiados no
banco nacional que participar da
operacao. O titulo tera poder libe-
ratorio, isto €, sera resgatavel
imediatamente, se nao for pago
no vencimento.

Fora da conta — O estoque atual
da divida em titulos é R$ 4,24 bi-
1hoes. Desse bolo, R$ 615 milhoes
sdo papéis em tesouraria, retira-
dos, portanto, de circulacao. Seria
correto, segundo o secretario,
subtrai-los do valor da divida,
neste momento. Mas, como nao
estao vencidos, poderao ser nova-
mente lancados. Esta previsto pa-
ra este ano o vencimento de R$
627 milhoes. Uma parte foi rolada
no primeiro semestre. Falta cui-
dar de R$§ 414,7 milhoes até o fim
do ano.

A expectativa, segundo José
AntOnio de Freitas, & amortizar
s6 2% do total e empurrar o resto
para diante. A previsio é de R$
724,8 milhoes para 1997, primei-
ro ano do préximo mandato. O
novo prefeito, segundo ele, pode-
ra também amortizar entre 2% e
5% do valor, emitindo papéis para
rolar o resto. Qual a garantia?

E a Emenda Constitucional n®
3, que define as condi¢des de rola-
gem, permitindo limitar a amorti-
zacao a 12% da receita liquida. A
condi¢cao s6 podera ser mudada
por outra emenda, e isso &€ impro-
vavel, segundo o secretario, por
causa do endividamento de al-
guns Estados, como Sao Paulo e
Rio Grande do Sul.

Estados nessas condigoes, ar-
gumenta, seriam muito mais afe-
tados que o Municipio de Sao
Paulo. A Prefeitura, diz José Ant6-
nio de Freitas, tem tido superavit

e poderia, se necessario, amorti-
zar a divida. No ano passado, hou-
ve um superavit corrente de R$
1,03 bilhdao. Para este ano esta
prevista uma sobra de aproxima-
damente R$ 1,5 bilhdo. Investi-
mentos, porém, tém consumido
mais que o excedente. Neste ano,
calcula-se investir R$ 2 bilhoes.

Obras — Isso é possivel somente
com mais dividas. O investimento
vem sendo financiado principal-
mente com empréstimos da Caixa
Econdmica Federal (CEF) e do
Banco Interamericano de Desen-
volvimento (BID). No ano passa-
do, foram tomados US$ 300 mi-
Ihoes para canalizacao de 13 ¢or-
regos. Ainda este
més, em principio

pal, é outro componente. Uma
terceira forma de intervencao é a
troca de titulos municipais por
papéis do Banco Central (BC),
mais faceis de girar no mercado.
O BC ja substituiu por letras de
sua emissio papéis municipais no
valor de R$ 1,2 bilhio.

Troca de papéis — Os titulos do
Tesourc Municipal servem de ga-
rantia ao BC, enquanto a Prefei-
tura usa os papéis federais para
uma rolagem mais barata. Até o
fim do ano, segundo o secretario,
espera-se ampliar a substituicao
para o total de R$ 3,3 bilhoes. Se
houver a troca de todos esses pa-
péis, a Prefeitura poderi econo-

mizar de juros cer-

ca de R$ 75 mi-

no dia 11, deve ser I , , Ihoes, num ano. O
assinado novo DEIAE valor economiza-
contrato com o do, segundo o se-
BID para o Projeto REFINANCIAR cretario, s6 poder
Cingapura. O ban- ser usado para re-
co devera fornecer PELO MENOS duzir a divida. Mas
US$ 150 milhoes, a rolagem facilita-
com prazo de ven- PARTE DO da pela Uniao per-
cimento de 25 , mite investimen-
anos. A operagao DEBITO COM tos, ou quaisquer
sera avalizada pe- z outros gastos, que
lo Tesouro Nacio- EMPRESTIMOS de outra forma nao
nal e a Prefeitura seriam possiveis.

tera de acrescen- EXTERNOS Enquanto a
tar uma contra- aceitacao dos pa-

partida de US$
100 milhoes.

Esses financiamentos integram
a divida contratual. O total cor-
responde, atualmente, a R§ 812
milhoes. A maior parte desse va-
lor, R$ 674 milhées, foi renegocia-
da em 1993, com prazo de 25
anos. Havia atrasados e decidiu-
se consolidar o débito. O proble-
ma foi discutido com o governo
federal, o assunto se resolveu por
meio da Lei n® 8.727 e o Banco do
Brasil entrou como financiador.

O alivio financeiro da Prefeitu-
ra, como o de muitos Estados,
tem dependido principalmente
do governo central. A Lei n® 8.727
é apenas parte da solug¢io. A rola-
gem da divida mobiliaria, forma-
da por titulos do Tesouro Munici-
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péis federais serve
para aliviar Estados e municipios,
a operac¢ao de socorro amplia o
débito da Uniao. Dos R$ 151,3 bi-
lhoes de titulos federais fora do
BC, em maio, R$ 28,8 bilhoes cor-
respondiam a Letras do Banco
Central, série especial, emitidas
para. ajudar a rolagem dos papéis
estaduais e municipais.

O BC desconsidera essas letras,
ao calcular a divida mobiliaria
efetiva, mas isso nao faz diferen-
¢a: para o mercado, a divida é fe-
deral e deve ser contada quando
se avalia a saide financeira da
Uniao. Ao contrario de Cyrano de
Bergerac, o BC tem de agir osten-
sivamente para a substituic¢io
produzir resultado, e isso tem
custo.



