(Governo nao se entende sobre divida
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Para técnicos, causa pode ser aumento de reservas ou crescimento do déficit
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® BRASILIA. Que a_velocidade
crescimento da |d1v1da publlca ,

mobilidria federal € preocupante,
nenhum economista discorda, se-
ja ele do Governo ou setor priva-
do. Mas ha uma divergéncia, nao
menos preocupante, em relacao
as causas do crescimento da divi-
da. O secretario de Politica Eco-
nomica, José Roberto Mendonca
de Barros, e o diretor de Politica
Econdmica do Banco Central,
Franecisco Lopes, identificam o
acimulo das reservas internacio-
nais, as liberacoes de recursos do
Proer e a capitalizagao do Banco
do Brasil como principais pres-
sOes sobre a emissao de titulos. O
diretor de Assuntos Internacio-
nais, Gustavo Franco, contesta: o
déficit puablico foi o principal fa-
tor do aumento da divida.

Documento preparado pelo
proprio Banco Central — “Evolu-
¢ao do endividamento do Gover-
no federal” —, ao qual o GLOBO
teve acesso, destaca que a divida
ptblica evoluiu pelos seguintes
motivos: emissoes feitas para ca-
pitalizar o Banco do Brasil (R$ 8
bilhdes) e liberacdes do Proer
(R$ 8,8 bilhdes liquidos até ju-
nho); ingresso vigoroso de divi-
s&s a partir do segundo semestre
do ano passado; monetizacio da
economia (maior utilizacao de di-
nheiro vivo pelas pessoas), que
injetou R$ 13,1 bilhdes nos dlti-
mos 12 meses; reducao dos em-
préstimos compulsérios para dar
maior liquidez ao mercado; e, por
Gltimo, o peso dos juros da divida
publica.

Mendonca de Barros concorda
com a andlise e confirma a pres-
sdo causada pelas reservas inter-

nacionais. Segundo ele, o Tesou-
ro foi responsavel — ao gastar
mais do que arrecada e emitir ti-
tulos para captar dinheiro no
mercado — por menos de 10% da
expansao da divida. O deputado
Delfim Netto (PPB-SP) é outro
que tem convic¢ao de que o cres-
cimento das reservas é a causa
da expansdo da divida piblica.
Segundo ele, o aumento das re-
servas obriga o Banco Central a
emitir titulos para enxugar o di-
nheiro em circulacao na econo-
mia. Com isso, provoca o aumen-
to da divida.

Gustavo Franco, com apoxo do
ex-colega de Governo e sdcio do
banco Matrix, André Lara Resen-
de, contra-argumenta. Ele obser-
va que o déficit publico cresceu
R$ 50 bilhdes no ano passado, en-
quanto as reservas cresceram R$
13 bilhdes. m



