BC enxuga base monetaria em agosto

por lvanir José Bortot
de Brasilia

O Banco Central (BC) sancionou
um enxugamento da base monetaria
em agosto, causado pela transferén-
cia de recursos de depdsito a vista
para aplicag¢des em fundos de inves-
" timento financeiro (FIF), pelo fraco
ingresso de divisas externas, pelo su-
peravit do Tesouro Nacional e retor-
no dos empréstimos de assisténcia fi-
nanceira de liquidez.

A redugdo na oferta de moeda con-
tribuiu para sustentar as taxas de ju-
ros em um patamar superior a Taxa
do Banco Central (TBC) de 1,90%.
“Como julho é um més de férias, tra-
dicionalme=* h4 nma maior mone-
tizaci~ s recursos que ndo foram
gan.us acabaram sendo aplicados no
FIF no més seguinte”, disse o chefe
do Departamento Econoémico do
Banco Central (BC), Altamir Lopes.

A base monetaria, no conceito de
média, caiu de R$ 17,6 bilhdes em
julho para R$ 16,8 bilhdes em agos-

to segundo os dados divulgados on-
tem pelo Banco Central. Pelo o con-
ceito de saldos de final de periodo, a
base caiu de R$ 18,7 bilhdes em ju-
lho para R$ 15,6 bilhdes em agosto.
O efeito maior da queda da base
ocorreu com as reservas bancdrias,
que diminuiram de R$ 7,094 bilhdes
para R$ 3,393 bilhoes.

“Houve o efeito, mesmo que peque-
no, da redu¢io de compulsérios dos
depésitos a vista, que cairam de 83%
para 82% em agosto”, disse Altamir.
O que mais ajudou no enxugamento
da base monetdria foi o retorno dos
empréstimos de assisténcia de liquidez
concedida pelo BC aos bancos.

O impacto contracionista da assis-
téncia de liquidez na base monetaria
atingiu a R$ 2,925 bilhoes, sem falar
na transferéncia da divida do Programa
de Estimulo a Reestruturagio e ao For-
talecimento do Sistema Financeiro Na-
cional (Proer) ao Banco Econoémico e
a0 Banco Mercantil de Pernambuco
(ver tabela ao lado). Uma divida de R$

5,9 bilhoes dos dois bancos saiu da
conta do Proer e foi transferida para o
Departamento de Controle de Proces-
sos Administrativos e Regimes Espe-
ciais (Depad) do BC. “E apenas uma
operacdo contabil. Ndo houve impac-
to monetario algum”, disse Lopes. -

Como os dois bancos entraram
em processo de liquidagdo, as dividas
que tinham junto ao Proer foram
transferidas ao Depad para que o
Banco Central pudesse receber seus
créditos junto a massa falida do Eco-
ndmico e do Mercantil de Pernambu-
co. O Banco Central concedeu R$
391 milhdes de novos recursos do
Proer aos bancos e recebeu um total
de R$ 6,054 bilhdes, incluindo neste
conceito a transferéncia das dividas
do Econdémico e o Mercantil.

O impacto monetdrio das operacoes
com ingresso de recursos externos foi
de apenas R$ 51 milhdes. O Tesouro
Nacional resgatou liquidamente R$
578 milhdes em titulos injetando re-
cursos na economia e a reduglo dos

compulsérios contribuiu para elevar a
oferta de recursos em R$ 387 milhdes.
O aumento das captagdes feitas pe-
los Fundos de Investimentos Finan-
ceiros contribuiu para que houvesse
um recolthimento de compulsério de
R$ 672 milhdes em agosto. As insti-
tuicdes financeiras tiveram que de-
volver ao Banco Central algo em tor-
no de R$ 3,7 bilhGes em agosto. Este
fato acabou criando dificuldades de
ligiiidez para muitos bancos.

A politica de redugdo dos com-
pulsérios dos bancos feita pela auto-
ridade monetdria comegou a produzir
seus efeitos em agosto devido a que-
da do compulsério e dos depdsitos a
vista. O saldo do recolhimento do
compulsério caiu para R$ 37,5 bi-
lhdes em agosto, o nivel mais baixo
deste outubro de 1994.

A maior parte da queda deve-se a
redugdo do compulsério sobre depo-
sito a vista. Como cairam as aplica-
¢Oes em deposito a vista, houve um
efeito igual sobre o recolhimento do

compulsorio, que hoje é de 82%. O
saldo dos compulsérios de depdsito a
vista caiu de R$ 10,358 bilhdes em ju-
Iho para R$ 6,560 bilhdes em agosto.

A programagio monetdria estabele-

cida pelo Conselho Monetdrio Nacio-

nal (CMN) para o terceiro trimestre
vem sendo executada pelo BC sem

surpresas. O mais amplo dos agrega-

dos monetarios que medem a poupan-

¢a da sociedade (M4) atingiu a R$.

289,8 bilhdes, com um crescimento
de apenas 1,3% sobre o més anterior.
A meta monetaria para o terceiro tri-
mestre estava prevista entre R$ 276,1
bilhoes a R$ 324,1 bilhdes. ]




