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nas tem crescido. A reacao

: m cerco financeiro pode - I‘lO seu endividamento ape—
l | acabar forcando os go-

vernadores, finalmente,
a aceitar o compromisso de
uma severa disciplina fiscal,
completada por uma politica
de privatizagao, em troca da re-
negociacao dos débitos dos Es-
tados. Organizados numa fren-
te, os governadores pareciam,
nas ultimas duas semanas, ter
assumido toda a iniciativa do
jogo de pressoes. A partida po-
de estar mudando. O Conselho
Monetario Nacional (CMN)
decidiu, anteontem, limitar os
empréstimos bancarios a Esta-
dos e municipios. Ao mesmo
tempo, senadores decidiram
controlar mais cuidadosamen-
te a emissao de titulos de Esta-
dos e municipios, investigando
como é usado esse dinheiro.
Papéis tém sido emitidos
por governadores e prefeitos,
segundo a justificativa oficial,
para financiar a liquidacgao de
precatorios, cobrang¢as apoia-
das em decisao judicial. Se-
gundo senadores, porém, o di-
nheiro pode estar servindo
para pagar pessoal, emprei-
teiros e fornecedores. A dis-
cussao é oportuna. Governa-
dores e prefeitos, desde 1987,
foram socorridos em varias
ocasioes e nunca puseram as
contas em ordem. Ao contra-

dos senadores deve incluir
uma investigacao sobre os pa-
péis lancados por Estados e
municipios para pagar preca-
torios. O senador e ex-gover-
nador Vilson Kleintlibing
(PFL-SC) apresentou projeto
de resolucao para suspender,
por 90 dias, a emissao de titu-
los no valor de R$ 552,1 mi-
lhoes, pelo governo de seu Es-
tado, para pagamento de pre-
catorios. Esse valor corres-
ponde a 73,7% da divida mo-
biliaria registrada em julho,
R$ 749 milhoes, e é 15,7 ve-
zes o total dos precatorios
apontado por Kleiniibing, R$
35 milhoes. Ha estranha des-
propor¢ao entre a emissao
aprovada e os valores men-
cionados pelo senador cata-
rinense. Sao Paulo, Rio de
Janeiro, Rio Grande do Sul,
Pernambuco e Alagoas sao
outros Estados com papéis
vendidos, segundo se anun-
ciou, para liquidac¢ao de pre-
catorios. Entre as prefeitu-
ras se incluem Sao Paulo,
Guarulhos e Campinas.

O CMN, enquanto isso, li-
mita a compra de titulos de
Estados e municipios por
bancos estaduais e institui-
¢coes privadas. Os estaduais

governos endividados
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qualquer papel, mesmo
aqueles destinados a cober-
tura de precatérios. Podem
somente aceitar titulos lan-
cados para substituir os ja
existentes. Instituicoes pri-
vadas podem comprar titu-
los novos, mas sua carteira
nao pode ultrapassar 5% do
patrimonio liquido.

E inutil discutir se a deci-
sao se destina a

federal, ‘o entendlmento tera
de ser buscado caso a caso. £

0 que parece mais razoavel.
E caracteristico da situacao
brasileira que o CMN tenha
sido responsavel por esse no-
vo lance. Apesar de todo o es-
forco para separar, nos ulti-
mos anos, a atuacao do Te-
souro e a do Banco Central, as
politicas monetaria e fiscal
continuam mescladas. Seria
muito dificil, se

pressionar os |nvesﬁgqgao no nao impossivel,
govfernadores e  Senado e deciséio exlzitar essa (;nes—
prefeitos ou a li- cla, quando a
mitar o risco do .do_CMN devem maior parte dos
sistema finan- limitar o recurso titulos do Tesou-
ceiro. A medida, dos Estados a ro tem prazo
aparentemente, novas dividas muito curto. As-

serve aos dois g

a Sim, a politica de

objetivos. Com

essa restricao, que o Senado
pode reforcar, investigando o
uso dos recursos, municipios
e Estados ficam na dependén-
cia de um acordo com a Uniao
para rolar suas dividas. A si-
tuacao podera mudar somen-
te se 0s projetos encaminha-
dos pelos governadores forem
aprovados pelo Congresso. Is-
so complicara os entendimen-
tos e criara problemas para o
Tesouro Nacional. Excluida
essa hipotese, porém, sera
preciso reiniciar a renegocia-
¢ao. Nos termos do governo

juros destinada
a controle monetario acaba
afetando, de imediato, o re-
sultado das contas fiscais.

A decisao do CMN sobre o
financiamento a Estados e
municipios também exempli-
fica esse cruzamento. K parte
das funcoes da autoridade
monetaria zelar pela seguran-
ca do sistema financeiro. A
nova restricao atende a esse
objetivo. Ao mesmo tempo, li-
mita a acao de governadores e
prefeitos e torna mais dificil
continuar empurrando o pro-

blema fiscal com a barriga.
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