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D|V|da iiblica cresce 61% e chegaa 175 bi

Aumento causado por Juros entrada de capital externo e assisténcia a bancos frustra meta do BC

Adriana Chiarini

@ BRASILIA A divida em titulos do
Governo Federal cresceu 61,3%
esse ano até novembro. Em de-
zembro del995, o saldo estava
em R$ 108,486 bilhdes e atingiu
R$ 175,189 bilhdes no més passa-
do. O aumento de R$ 67,7 bilhdes
surpreendeu o Banco Central, ad-
mitiu o chefe do Departamento
Econdmico, Altamir Lopes, frus-
trando a meta de expansao da di-
vida interna para o ano. As trés
principais causas do crescimento
foram o pagamento dos juros, a
entrada de capital externo e os
empréstimos do BC aos bancos
(redesconto e Proer).

“Para evitar que o ingresso de
recursos do exterior, as libera-
¢oes do BC para os bancos e ou-
tros fatores provocassem um
grande aumento do dinheiro em
circulacdo, o Governo emitiu R$
31,9 bilhoes em papéis até no-
vembro. Os outros R$ 35,7 bi-
lhdes do aumento da divida sao
referentes aos juros.

Essas pressoes ja vém provo-
cando forte endividamento desde
o segundo semestre de 95. A di-
vida efetiva, que nao inclui os ti-
tulos federais emitidos em troca
de papéis estaduais, subiu de
7,5% do PIB, em junho de 95, para
18 2% no més passado.

© S6 no més de novembro,
* crescimento foi de 5,8 bi

“ As metas monetérias previam
que o crescimento da divida, so-
mado ao do dinheiro em circula-
cdo (base monetéria ampliada),
fosse de 41,6% no ano. No entan-
to, essa variacdo em 12 meses
chegou a 51% em novembro. O
excedente se deve exclusivamen-
te ao crescimento da divida. Ja o
aumento do volume de dinheiro
em poder das pessoas e nas re-
servas bancérias (base moneta-
ria restrita) foi de apenas 0,7% em
12 meses, tendo ficado dentro
das previsdes do Governo.

Em novembro, a divida aumen-
tou R$ 5,8 bilhoes. Desses, R$ 3,2
bilhdes foram titulos emitidos pa-
ra diminuir os efeitos monetéarios
da entrada em circulacéo de cer-
ca de R$ 5,9 bilhoes liberados pe-
lo redesconto do BC para os ban-
cos e de mais R$ 1,023 bilhao tro-
cado por ddlares que chegaram
do exterior. O aumento dos reco-
Thimentos R$ 2,6 bilhdes em juros
também influiram para o cresci-
mento da divida.

" O endividamento influi direta-
mente no desequilibrio das con-
tas piblicas. Sem os juros da di-
vida, o Governo teria acumulado
este ano até outubro um supera-
vit de R$ 2,9 bilhoes, correspon-
dentes a 0,48% do PIB. Como teve
que pagar R$ 18,9 bilhoes em ju-
ros, porém, esse superavit, cha-
mado pelos economistas de re-
sultado primaério, transformou-se
em um déficit nominal de R$ 15,9
bilhées, ou 2,56% do PIB.
~ O mesmo aconteceu com esta-
dos, municipios e estatais. No se-
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tor piblico como um todo, as
despesas, sem contar os juros,

superam as receitas em apenas

R$ 201 milhdes (0,02% do PIB).
Esse déficit sobe para R$ 37 4 bi-
Ihoes (6,01% do PIB) quarydg se
acrescentam os R$ 37,2 bilhoes
de juros devidos de janeirg, 3 ou-
tubro ( 5,99% do PIB).

Em relagéo ao PIB, 0s regyjta-
dos sdo moderadamente elho-
res que os acumulados até o mas
anterior, quando o déficit prima-
rio estava em 0,06% (R$ 394 mi-
l1hées) e o nominal em 6,06%, Des-

-

contada a inflacdo, o déficit ficou
em 3,98% do PIB. Estes resulta-
dos, no entanto, ainda estao mui-
to longe da previsao inicial do Go-
verno de ter um déficit do setor
publico em torno de 2,5% do PIB,
ao se descontar a inflacio.

— Quando se falava em déficit
de 2,5% do PIB nao se contava
que a situacdo dos estados fosse
tao cadtica — disse Lopes.

De acordo com Lopes, no inicio
de 96 o Governo nao sabia da real
situacao financeira dos estados e
nao esperava dar financiamentos

para a reestruturacéo fiscal, co-
mo os empréstimos para progra-
mas de demissdes voluntdrias

O superavit priméario do Gover-
no acumulado no ano diminuiu
de R$ 3,437 bilhoes para R$ 2,937
bilhoes, o que corresponde a uma
piora de 0,62% para 0,48% do PIB.
Com isso, o déficit nominal tam-
bém piorou de 2,42% do PIB em
setembro para 2,56% em outubro.
No caso das estatais, o superavit
primario acumulado no ano do-
brou em relacido ao PIB — de
0,15% para 0,31% — e mais que

dobrou em reais, passando de R$
841 milhoes em setembro para R$
1,9 bilhdao em outubro. Isso aju-
dou a, mesmo com os juros, bai-
xar o déficit das estatais de R$ 3,1
bilhdes (0,55% do PIB) para R$
2,4 bilhoes (0,40% do PIB).
Apesar de resultados nominais
e primérios um pouco melhores,
no conceito operacional (que
desconta a inflacdo), o déficit em
relacdo ao PIB aumentou de
1,88% em junho para 2,12% em se-
tembro e 2,17% em outubro, devi-
do a alta dos juros reais. m '
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