
ivida ública líquida cresce para R$ 249 2 bi 9 
Aumento foi de 19,5% entre janeiro e novembro de 1996, mais do que o dobro da inflação do período; dívida ficou em 3,91% do PIB 

por lvanir Jbsé Bortot 
de Brasília 

A dívida líquida interna e ex-
terna da União, estados, municí-
pios e empresas estatais cresceu 
muito nos primeiros onze meses 
de 1996, e saltou de R$ 40,8 bi-
lhões para R$ 249,2 bilhões, sem 
considerar o fluxo de ajuste pa-
trimonial do setor público. O au-
mento, de 19,5%, foi mais do que 
o dobro da inflação no período. 

Com este grau de endividamen-
to, o déficit operacional do setor 
público ficou em 3,91% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB), uma pe-
quena melhora em relação ao de-
sempenho das contas externas de 
'1995. O resultado acabou ficando 
muito acima dos 2,5% do PIB es- 

perado pelo governo. 
O crescimento da dívida mobi-

liária federal; o rombo nas contas 
do Banco do Brasil; os programas 
de demissão voluntária aplicados 
pela União, estados, municípios, 
além do forte ingresso de recursos 
externos são alguns dos fatores 
'que contribuíram para piorar o 
quadro das contas públicas. 

"Estamos apurando ainda os 
números de dezembro. A tendên-
cia é de uma piora devido ao com-
portamento das contas do Tesouro 
Nacional", disse o chefe do De-
partamento Econômico do Banco 
Central, Altamir Lopes. Ele acha 
que o déficit operacional do ano 
passado deve ficar pouca coisa 
acima de 4% do PIB. 

Esse buraco poderia ser bem 
maior, caso a metodologia de cál-
culo do déficit não tivesse sido al-
terada. A partir deste ano o cálcu-
lo do endividamento líquido dei-
xou de levar em conta uma rubri-
ca de ajuste patrimonial, onde são 
contabilizadas as receitas e despe-
sas com a venda de patrimônio, 
como o aporte de recursos feito 
pelo Tesouro ao Banco do Brasil. 
O fluxo desse ajuste patrimonial, 
calculado em separado, foi defici-
tário em R$ 13,4 bilhões que, so-
mado a dívida líquida, elevaria ao 
patamar de R$ 262,7 bilhões 
(34,2% do PIB). 

Um dos principais focos de ge-
ração do déficit público é o cres-
cimento da dívida mobiliária fe- 

deral. A dívida saltou de R$ 108,4 
bilhões em dezembro de 1995 pa-
ra R$ 176,1 bilhões no final do 
ano passado. O crescimento da dí-
vida decorre das emissões de pa-
péis públicos no mercado para en-
xugar a liquidez, cobrir despesas 
com juros das dívidas interna e 
externa e também para capitali-
zar o Banco do Brasil. 

As operações de socorro feitas 
aos bancos através do Programa 
de Estímulo à Reestruturação e ao 
Fortalecimento do Sistema Finan-
ceiro Nacional (Proer) e o aumen-
to das reservas internacionais le-
varam a autoridade monetária a 
vender títulos no mercado para en-
xugar o excesso de liquidez de re-
cursos. É que com o Proer e a 
aquisição de reservas, o BC inje-
tou reais na economia e, para evi-
tar que as taxas de juro caíssem 
abaixo de um patamar desejável, 
foi obrigado a vender papéis pú-
blicos sobre os quais pagou juros. 

O setor público pagou R$ 26,9 
bilhões com juros reais entre ja-
neiro e novembro. No mesmo pe- 

ríodo de 1995, o desembolso com 
juros reais havia sido de R$ 31,6 
bilhões e a realidade nua e crua é 
que as taxas de juro reais, que es-
tavam na casa dos 3,2% em 95, 
recuaram em média para 1,7% no 
ano passado. Porém, o estoque dí-
vida nos últimos 12 meses cres-
ceu em torno de 65%. 

A União é que teve o maior im-
pacto em suas contas. O desem-
bolso com juros até novembro foi 
R$ 14,6 bilhões, enquanto os esta-
dos pagaram R$ 9,4 bilhões e as 
empresas estatais, R$ 2,8 bilhões. 
A redução do déficit operacional 
acabou não ocorrendo, em gran-
de parte, pela ausência de uma 
melhora no superávit primário. Os 
três níveis de governo mais as 
empresas estatais conseguiram até 
novembro somente zerar seus dé-
ficits primários. 

A União e as empresas estatais, 
na realidade, conseguiram um su-
perávit primário de R$ 5,033 bi-
lhões, só que foi anulado por um 
déficit da mesma magnitude pro-
vocado por estados e municípios. 

Os processos de renegociação das. 
dívidas dos estados, os programas 
de vendas de empresas estatais, o 
socorro financeiro concedido aos .  
bancos estaduais como Banerj, 
Banespa e Banco de Rondônia, 
ajudaram a complicar o quadro 
fiscal das unidades federativas. 

"É um processo lento. A maior 
parte das .medidas de ajuste fiscal 
implementadas no ano passado só 
vai trazer resultados em 97", dis-
se Altamir Lopes. Ele acha que as 
despesas com juros deverão cair 
ainda mais este ano e haverá uma 
melhora na arrecadação dos tribu-
tos, especialmente devido à co-
brança da CPMF. O setor público 
poderá conseguir uma melhora no 
conceito primário. 

A equipe econômica pretende 
obter neste ano um superávit pri-
mário da ordem de 1,5%, o que 
seria suficiente para reduzir o de-
sembolso com juros reais, mas 
ainda não há elementos que pos-
sam dar segurança de que o cres-
cimento da dívida líquida será 
estabilizado. 

,,- -BASE .MONETARIA "E '014)14PONE111' 
Média dos saldos nas dias úteis 	"- 

Base inõridáría,: . Papel-moeda emitido . sliesertiai &inebriai 

Período 	R$ milhões 	1  Variação 
percentual 

R$ milhões 	... Variação 
_ percentual 	: 

milhões milhões .., . , ,.-:-,...: 	• 	-. 
..'Variaçãiz . ;  ,. 	.. 
..pertérdual 

No 	Em 
mês 	12 meses 

.. No 	'' 	' 	' .Em' 
más 	mesei:" 

No, 	• Em 
';12.masee 

:".1.9944 
,'-'Ro- 	 ,".‹ 
: 01''' .. ,/.," 	< 
'13tf...." 
Nov,'', 
Dez 	j ... 
1996Jan ..- 	' 
Fev ' 	''l.,:.: 	, 
Mar 	r' 
Abr' 	.': , 
Nlá:',N:r, 
jdrli. 	• 
..lüf.  
õk,h ' 
S'et 

r:0dt";/.  , 
1)áV "' 

-,15ei'..,: • 
1996 ján:. , -;, 	-' 
É0if"''''"*' 
Más .,''':!* 
Áltf»''- :,-,-` >" 
-Mart' ‘" 
Jun , . , ,/ 	''-'.; ,, 	..,: j , 	- 	- 
31,1, 	'It'/ , 	' 

.: 	 /:" 	( 	 : ,  Ag6;,;', 	'-:.-:',?-,, 
Set  , ''''' ::' ; ' ,N 
ci ii.?,,..-,: 	 ..A, 

'N161): : : 	'''' : 	' 
Dé*.. 

. 	95 	-/' 

	

'.9olt.15 : 	 ' 	''. 
. , 11233'" "': 

-,12:635 
Az:14619 " -.:, 

	

17265' 	- , 	„ 	..  
:/16:853: 	- 
'16.301 
1g.WI' .  ' 

: 	•kf4 635' ' .5  

	

; :'.'1 :'4.',433' 	, 

	

;‘::'14.R56 	 , 
7  , 	15S .á2 
 14:981 -  
I. : 15,019:.- ' 
.,16.262 / '-, 

: ..16:743: 
f ' 2 	'/ 

.. : 20:610 :, 

	

 ,18.478 	'. 
' 	 18,028 	' ; 

:17.442 ,-  ,., 

	

17605 • 	: 

- . - 17,449'" '', 
17.699 ' 
16646' ' 

,› 17.243 ''' ' 
; 	'17.653 '. 	:: 
':16:859. ,, 
' 20.106 

- 
39,7 
23,8 
14,3 
9,2 

23,2 
' -2,3 
-6,3 
-0,9 
-7,2 
-0,7 
1,6 
4,9 

-2,6 
0,3 
8,3 
3,0 ' 

23,9 
-1,1 
-9,9 
-2,4 
-3,2 
0,9 

-0,9 
1,4 

-4,8 
2,4 
2,4 

-4,5 
19,3 

- 
- 

- 

- 
- 
- 
- 

- 
136,8 
65,2 
33,7 
26,7 
19;5 
20,2 

, 1 21,6 
16,9 
15,1 
20,0 

, 22,0 
19,0 
15,1 
12.5 
14,8 
8,6 
0,7 

-3,1 

4.083 
5.107 
5.939 
6.505 
6.916 
9.170 • 
8.699 
8.475 
8.096 
8.076. 	. 
7.905 	' 
8.447 

' 8.898 
8.997 
9:419 
9.704 

10:147 
13.155 
12.234 

' 11.810 
11.436 
11.476 
11.594 
12.088 
12.418 
12.617 
13.060 
13.316 
13.652 
16.780 

40.746'': 	 3,5 ,- 	- 	7.59) 	-: 

- 
25,1  • 
16,3 
6,5 

	

 . ' 	8,3 • • 

	

,. 	32,6 ,  
;6,1 
-2,6 

' -4,5: : 
-0,2  , 

	

 .'-21'- 	' 
8,9 
5,3 ,  - 

	

1,1 	• 
4,7. 
3,0 ' 
4;6 .' 

29,6 
-7,3 - 
-3,5 ' 
-3,2 
 0,4 

1,0 
4,3 
2,7 • 
1,6 
3,5 
2,0 ,, 
2,5 

22,9 

. , 2.412   . 
:3.983 
.5.294 
, 

..,....: 

9 " .._, 	. 
8.165 	 J '. 

' .7'67 1453:856g ''':: .- .  	., 
::6623 .2: 

- , 	' 6.220 ,   
117,9, 	' 	.6.484, , 	, 

76;2 "" • 	• .5.984 
.58,6 	, 	'.5601:: ''I 
49,2: 	6657 ; 

:- 48,7 	: 	-. ,• 	6.596 	• , 	,    
, 	. 	,  

40 8 	.. 	...::-. , ,8276", 	,: 
394:: 	, 	' 	/6.668- -: 

 41,3 ,.. 	 .: 	' 6:592 ' 	' 
42,1 	''.., 	.-.;., 5.966,, 
46,7 	: 	6.011 , 	: 

 43,1' 	.'• .."- 	6 :381. ,. 
39,6 - 	' 	„ 	5.281 	; 
40,2:, : '• 	.- •-, 4229 .., 
38,7 	- 	,' 	4.183 ',. ' 
37,21 	, 	. 	-",4:337/' "›. 
345 ' 	. 	.-, 	3:207' "... 

- 27,6 	, 	":3.328 

, - 
643 ' - 	:   -  

;, • -33;6 	...:' 
, ;.196 	, 
Á 21 ,  
14;1, 	:   , , O ., 

:-.-1140363;:-',..'s   •  . 
'..1,1'.., i, ; 
'.:4,7 -  
' 43 ."  _ 
-7,7 - 
-6,4 : ' 

.. 	17,1 	:: 	': 
-.: 0,6 	• 
„  15;1. -  

: 90 - 
--lb:4 ,  
". -1,1 

' 	¡-9,5,.. • 
' 38 :',' 

.. '106 -"' 
-15, 

-19,9 
' 	-1 1 -  /   . 

3,7 •   , 
-26,1 	: .. 

	

3,7 	- 

-: 
.._ 

-

-, 

'.. 	168,9, 
- 	615 

. 	5,8 
. 	" 3,6 -• 
' -75 

-6 2 , 	: 
1,4 

-9 0„ ,  
- -12,9 

-7,6 
.-7,9 

.:.:»13 8 ,  
' -185 ' 
-29iá.- 

 -25,3' 
-33,d 
-51,4': 
-562 

Programação monetária para o'4° trimestre de 1996: R$ 20,6 bilhões - R$ 24,2 bilhões. 7,8% em 12 meses 	• Dados , relimittares 

 rFATORES CONDICIONÍANTES1 	SEMI:ME:1r RIA 
Fluxos acumulados no mês . 	 R$ nillhões 

Operações 	 Depositas 	 , 

.:,. 	, 	TesOgra 	, • 	c/títulos 	Operações 	Assistência 	Instituições 	Fondqs de ,  . 	 • 	. 	Varlaçãp 
Nacional 	- 	públicos 	do setor 	financeira 	financeiras 	. 	Investi-  	Outras 	' 	da base 

Piiiiiilo.,' ' . 	' 	' 1/ ;:.• 	 federais 	externo 	de liquidez 	2/ 	018(110 . 	Total ':' 	:' 	• ' 	monetária 

1994 -3u1 ,,, 	-717' 	6.470 	156 	 O 	-1.326 	-248 	-1.575 	 9 	 4:356 

A90 	- 	 -746 	2.634 	18 	 18 	 97 	-202 	: 	-105 -- 	61 	 1.891 ' 
, 

:.$et-, /,':',',^..1:::' 	...-': -927.. 	5.189 	 -3 	 238 	-975 	. 	-86 	- 	: 	-1.061 	 -63 	-•• 	3.374, 
. 

 
Out 	- 	-1.376 : 	-805 	485 	 1.450 	200 	 -19 	' 	, 	181 	 75 	.' 	211  
Nov ' 	-. 	-1.518 	3.469 	-748 	 831 	-2.029 	 32 	. 1,997 	 219 ,- ,.., 	256 

Dez 	 -448 	6.656 	-2.789 	 2.092 	-988 	 -72 ' 	 -1.958 	. -23 	' 	4.429 

1995 Jan 	-162: 	1.808 	-127 	 -1.684 	-299 	-525 	'-. >'4323 	:" 	' 	40 ' - 	-948 

Fev: 	 762 	490 	-198 	 -1.467 	-252 	" 	-264 	, 515 	 13 	 ; 	-916 

Mar 	 -591 	3.244 	-3.833 	 1.085 	-114 	. 	-122 	. -36  ''.. ' 	 91 .. 	, 	-239 
Abr . 	-1.993 	1.386 	-101 	 -1.433 	-29 	 264 	235' : 	150. 	' 	1.754 
Mai 	 -511 	-235 	1.565 	 -699 	217:- 	 18 	' 	, -235 .', -",. 	. 	100  
Jun.: 	-1.303 	2.333 	-678 	 -228 	-229 	- 	75 .' 	-154 :' 	'.' 	' 	162 	: 	•,, 	131 

Jtii:: 	.- ;1428 r ::: 	-9.728 	7.017 	 2.787 	 10 	. 	• -113 	-103 	' 	. -11: 	:', 1.090 
, 	-.,,    

Ago 	 `:'707,' 	-7.512 	5.795 	 602 	568 	103 -, , < 	- 465 :,, 	/1637" :," 	- 	---580 

	

_ 	. 
Sat. „ 	 353 • " 	-4.097 	810 	 -2.256 	2.295 	' 	685 -, -• ' 	2.980. 	 49 	" , 	, -2.160 . 
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": . +845 	" 	-1.589 	3.003 	 -617 	. 1.225 	 868 	''_ 	1493::. ,-• 	5 • 	' 	1:898 

Nov ,,M, 	1625 '' 	' 	-3.161 	1.379 	 4.210 	176 	-1679 : 	. -120 	 -/207 

Dez... 	' 	913 	2.458 	268 	 2.035 	941 	 877- 	' 	:. 386 	- 	' 	6122 
,, 	,.  	' 	,  

1996,õaif) 	: 	.-2,.403 	' 	-3.949 	2.238 	 -168 	1.003 	-928 , 	, 	 155 	- 	- 	753 -: 	, 
Fev 	'' 	" 	687 	-8.133 	2.212 	 71 	158 	-305:; 	-1 	 -117 	-5.427 

„Mar.".'„, 	231 ' : 	-1.953 	-25 	 1.064 	 34 	- 	:253 	-219 	 ', 79 	. ..-822 

A6r:•;-:. • 	-1 .715' ". 	-1.858 	1.131 	 886 	397 	- :121 	' 	276 	' 	96 	„ -1.184 

Mai - 	 4.923 	-10.274 	2.085 	 3.555 	890 	-262 , 	628 ,.- 	 352 	- 	1.270: 

Jun 	 279 	-668 	230 	 541 	386 	' -57 	, 	329 	-176 '- 	535 

'Jul • 	 689 	-2.985 	872 	 4.637 	564 	 359 	- ' 	295' .• 	101 	 Á:941'  
Ago 	 ' 	 -588 	578 	51 	 -2.925 	387 	' -672 - 	- 	 108 	'.3.062. 

Set: . 	 283 	4.246 	-1.130 	 1.841 	 63 	• 	--406: 	 4.952 , 	, 
Out 	 - 	-583 	-3.705 	1.068 , 	 1.117 	-2.387 	-589 . 	• 	-2:978 7 	" 6 -'. 	-5.073 

, Nov. 	' 	 38 	-3.279 ' 	1.023 	 -2 	-2.241 	' 	-1 . 370. 	. :''. 5.935' ,  '" 	'',":, 	'104 
Dez .,- 	: 	, 	• 	444 	2.309 	234 	 176 	-1.399 	-1.157. 	. 	'. -2.556. '.': 	3.520 ' . 	4.127 

liNãoinclui operáçõescoM títulos. 2/ Inclui compulsório sobre depósitos judiciais e sobre fianças, depóSitot vinculados ao S8PE,depósitbs>sobre ,ineuficiêncla de 
aplideOão:errícrédito ditai, recolhimento do Proagro, depósitos de instituições financeiras - Resolução n° 1.718, depósitos vinculados aoperatleSativae e• ,pãssivas 
sobre'operações de crédito, depósitos a prazo e DER (a partir de novembro de 1995). , .. , , 

* Dados preliminares. 	 , 
,.., 

NECE~S IDADES' DE FINANCIA 
Fluxos acumulados no ano 

Ia  
‘b.  

RS . .   
Período . 	Nominal Juros noritiniii - Primário ,  

Governo . Governos Empresas Total Governo : 	'Governos „Empresas Total Governo Governos Empresas , 	Total 
federal e estaduais estatais federal e - 	,estaduaiS 	estatais federal e estaduais  estatais . 	• 

. Banco e 1/ Banco, :  , 	; 	e . . 	1/ Banco e 1/ 
Central municipais Central ,municipais' ' Central municipais. 

1992 Dez - 105 108 80 293 '' 112 '-• 	• 	109 ,- 	• -83 304 -7 O -3 	-10 
1993 Dez  3.365 3.824 1.938 9.127 3.489 3.911 2.045 9.445 -124 -87 -106 	-318. 
1994 Dez 35.460 	. 42.169 16.545 94.175 46.819 • 	44.846 	• 20.717 112.382 -11.359 -2.676 -4.172 -18.207, 
1995 Jan -758 1.033 -157 118 1.077 1.503 - 	596 3.176 -1.835 -470 -753 	-3.058 
Fev - 	' 	•  1.924 2.778 831 5.533 2.126 2.875 1.079 8.080 -203 -97 -248 	-548 
Mar " 1.334 - 4.250 1.258 8.842 .- 3.663 -, "• • 	4.887 	• 1.904 10.454 -2.329 -637 -646 	-3.612 
Abr. 409 6.843 1.703 8:955 .--- 5.363 6.980 2.718 15.060 -4.953 -136 -1.015 	-6.105 
Mai -590 9.124 2.202 10.637 .  6/77 9.027 3.449 19.254 -7.467 97 -1.247 	-8.617 
Jun' 1.921 11.470 3.669 17:060 8:266 11.169 - 4.294 23.729 -6.345 301 -625 	-6.670 
Jul-  3.786 13.616, 4.250 21.652 9.847 13.317 5.134 28.297 -6.061 299 -883 	-6.645 
Ago* .5.053 16.035 4.865 25.953 11.652 15.364 	: 5.874 32.890 -6.599 671 -1.009 	6.937- 
Ser: 7.149 . 17.588 5.462 30.176 13.520 17.018 6.440 36.978 -6.371 548 . -979 	-6.801 
Out* 8.402 19.423 5.862 33.686 15.418 18.667 6.395 41.080 -7.017 756 -1.133 	-7.394 
Nov' ,  10.913 21.602 7.114 39.829 17021 20.326, 	•  7.574 44.922 -6.109 1.276 -460 	-5.293 
Dez* 15.430 23.083 8.498 47.013 18.727 21..913 8.107 48.747 -3.297 1.170 390 	-1.737, 
1996 Jan* 2.287 2.414 776 5.477 1.931 1.842 600 4:173 356 772 176 	1.304 
Fev* 4.022 3.901 220 8.143 3.760 3.071 .  1.046 7.877 261 831 -826 	266 
Mar* 2.144 6.001 -29 8:116: . 5660 . 4.422 . 1.460- 11.542 -3.517 1.579 -1.489 	-3.426 
Abr* 5.534 7.533 861 13.928 7.570 5.684 1.828 15.082 -2.036 1.849 -967 	-1.154 
Mai* 6.137 .  9.758 1.348 17.244 9.250 7.079 2.335 18.664 -3.113 2.679 -987 	-1.420 
Jun* 8.896 11.580 2.879 23.334 11.186. 8.428 2.731 22.344 -2.290 3.133 148 	991 
Jul' 10.029 13.747 3.237 27.013 13.089, - ' 	9.811 .3.142 28.042 -3.060 3.936 95 	971 
Ago' 12.253 15.197 3.370 30.821 15.002 11.198 3.546 29.746 -2.749. 3.999 -176 	1.075 
Sete 13.550 17.110 3.476 34.136 16.958 12.529 	• 3.926 33.413 -3.408 4.581 -450 	722 
Out* 15.971 18.851 2.809 37.631 18.949 13.940 4.358 37.247 -2.979 4.911 -1.549 	384 
11104...- - 	,. - .,...1 7:659- 20.409 . .. 	2.744' ,:".40:81'1‘,. ,/...20636_:,,.-.... 	15.366- 	,, ,.,- 4.801. 40.802. -2.976 5.043 -2.057 	9 

1/ Engloba as empresas federais, estaduais e municipais. ' Dados preliminares. (-) Déficit (+) Superávit. 
, 

.. t1ITtiLOS),ÚtLiC0 FEDERAI  . 	- 	, ;,..- 	 , ,,, 	.„..,, „„,, 	„,,‹,?,,,,,,,.,,,,,,-,, . 	, 
R$. milhões 

Final Résponsabilidade do Tesouro Nacional' '' 
 

Responsabilidade do BCB Total 
de 	• Títulos 	Carteira ' 	 Fora do BCB LBC 	BBC 	NBCE Sub- fora 
período. emitidos do 8C8 total do 

OTN 	- erbl• .. 	LFT BTN 	..NTN.. Subtotal, BC8 
194 Jul 68421 26.736 - 	. 	- 8.911 39 	32.735 41685 2.986 	14.852 17.838 59.523' 
Ago,  65.093 25.665: - 	. 	- 	' 	9282 - 	- 	39 - 	30.107 39.428 4.050 	16.921 	- 20.971 60.399 
Set. 	• 67.158 30.209 - 	:1.025 9.620 '' - 	39' 	26.265 	• 39.949' 7.567 	17.987 	- 25.554 62603 
Out. ' 67.042 29.790 - 	' 519/ ‹ 	3.941,  ' 	:' 38 	26:754 37.253 8.022 	19.861 	- 27.883 65.136. --  
Nov` ,' 68.191 31.453 	' - 	- 9.631 - 39 	27.068 36.738 6.161 	.21.662 	- 27.823 64.561, 
Dez 	' 	- 59,302 23.973 - 	519 7.771 ' 41 	26.999 35.329 2.133 	24.320 	- 26.453 61.782 
1995 Jan . 61.123 22.996 - 	• 	1.541. - 	7843 41 	28.703 	. 38.127 1.013 	24.256 	- 25.269 63.397 
Fev 	• 62.510 23.267 - 	. $.623 9:760 41 	25.820. 	. 39.244 1.738 	24.072 	- 25.810 65.063 
Mar . 	, 64.867 	, 23.676 5.525 12.646 42 	22.978 41.191 3.327 	18.490 	2.337. 24.155 65.346. 
Abr 	' 	• 	, '68.287 23.526 - 	. 5693 ,:, 1,3.443. . 	.43 , 	25.583. 	< .  3.009 	16.089 	2.529 21.627 66.388 

'Mai"- 70378 24.282 - 	2:920 13.528 '. 44 ' 	29.603°  46.095 ' 3.108 	17.216 	2.488 22.812 ' 68.907 
..- ,Jun - 75.180 26.441 1:575' 15.127 . 45. 	31.992 48.739 1.817 	17.213 	1.732 20.763 69.50: 

-Jul 76.052 24.029 .4698 16.326 47 	• 	31.053 52.023 9.323 	18.448 	2.439 30.210 82.233 
. Ago 	/ 77.051 24.487 - 	'. $.710 17.046 48 	26.760 52.564 15.867 	21.361 	2.508 39.736 92.30( 
Set 	• 	, .79.132 24.393 - 	10.672 - 17572 -  - 	48 	'26.447 54.739 22.421 	21.318 	- 43.739 98.478 
Out. 80.125 	. 23.299 - 	12.711 ,  -, 	18.161 	'`• - 	- 48 	•25.905 - 	• 56.826 24.151 	22.237 46.387 193.213' 

.  Nov 	. 
Dez 	' 

82685 
- 	84.596 

25.273 
.25.456 

14557 
- 	'f9.635 

' 	'18.748 
18.417. 

f49 . 	23A80. 
',. 	50 	21.137 

66.812 
59.140 

	

24.961 	27.274 

	

22.561 	26.784 	- 
52.235 
49.346  

109;047 ' 
- 108.486 

,, 1996 'Jen 86.128 26.056 - 	22.998 14.158 51 	, 22.885 60.071 24.424 	32.166 	- 56.590 116.662. .  
Fev 88.006 25.011 - 	25.649 12.211 51 	25.084 62.995 28.580 	37.778 	- 64.357 127.353 
Mar ' 88.819 23.847 - 	27.620 7.090 , 50 	'30.212 64.972 27.748 	40.880 	- 68.628 133.600 
Abr 91.474 23.413 - 	29.981 4.972 51 	33.057 68.081 28.282 	41.668 	- 69.949 138.011 
Mai- 99.722 	. 23.900 - 	34241 2.122' ' 	52 	_39.409 75.823. 28.845 	46.593 	- 75.438 151.260 
Jun 	. 100.869 .23641 - 	-36.194 .-' 52 	43782 77.028 29.101 	48.159 	- 77.260. 1,54,282 
Jul 	- 	. - 102.052' 236 09 - 	38.496 - 53 	41.69-4 78.243 .  29.655 	52.558 82.214 169 ..457' 
Ago • , 106.523 '25.085 - 	41688 :-,-. ,,,. 	:. 	53 	• 39.717, 81.438 30.651 	51.172 	- 81.822 183280 
Set 	- ' 107.481 , 25.893 - 	40.816 54 	'49.718 81.588 29.021 	52.105 	- 81.126 162.713 
Out 	' - 109.445 24.987 - 	42.788 - 53 	41.617 84.459 31.803 	53.044 84.847 169:308 
Nov ' 111.491 - 21.063 - 	46.520 - 54 	43.855 90.428 32.202 	52.559 84.761 175.189 
Dez* . 114.737 21669 - 	48.077 - 54 	44.937 93.068 32.789 	50.316 	- 83.105 176.173 

* Dados preliminares. 

• • triad,S MUNICIPAIS , E -MUNICIPAIS. ' 
Total bmilido 

, 
R$ milhões 

Final , 	- Olvida estadual 	- Dívida municipal , - 	Total 

do< , 	' SP MG'  RJ  RS Dentais 	Sub- SP RJ 	Demais 1/.. Sub- emitido 
período ' , estados 	total total 

1994 	-Jul .7.893 3.740 2.578 2.769 1.521 	18.501 1.531 614 	 - 2.144 20.646 
Ago 8,217 3.894 2.680 	. 

' 
2.885 ..1.584 	19.260 1.595 639 	 - 2.235 21.495 

Set 8.597 4.046 2.775 	.. . 	2.993 . •  1.644 	20.055 1.847 681 	 - 2.328 22.383 
' 	Out 8.875 4.187 2.863 	", ,..3:101 1.702 	• 	20.729 1.704 706 	 - 2.410 23.140 

Nov 9.224 4.354 2.971 3.222 1.770 	21:541 1.786 735 	 - 2.521 24.062 
Dez 9.550 4.506 34)72 '. 	 . 3.336 1.835 . 	22.299 1.854 763 	 - 2.617 24.916 

1995 	Jan . 9.872 4.843 3.16.4 	• ' 3.460 1'.892 	23.029 1.917 789 	 - 2.706 25.735 
, Fev 10.191 4.789 3.260 "3.571 1.952 	23.764 1.947 814 	 - 2.761 26.525 
Mar 10.623 4.988 3.393 3.722 2:034 	24.760 2.063 849 	 - 2.912 27.671 
' Abr 11.070 5.193 3.532 3.879 2.120 	25.794 2.150 884 	 - 3.034 28.828 
' Mai 1.1.547 5.411 3.682 4.046 2.211 	28.897 2.242 923 	 - 3.165 - 30.062 
Jun- 12.013 - 	5.625 3.828- . -421.0 2.300 	27.977 2.333 960 	 - - 3.293 31.269 
Jul 12.497 5.882 3.982 	• , 	4.379 ' , 2393 '  	29.132 2.671 949 	 -- 3.620 32.752 

Agá 12.980 6.109 4.135 	. 4.548 ' . 	2.491 	30,264 3.507 955 	 - - 4.462 34.726 
Set 13.404 6.312 4.272 , 4.700 2.574 	• 31.261 3.624 955 	 - 4.579 35.840 
Out 13.821 ' 6.509 4:494. •,: , 	.4.846 	' . 	2.853 	' 	32.233 3.737 1.102 	 - 4.839 37.072 
Nov 14.219 6.696 4:531. 4.985 2.728 	33.159 3.844 1.133 	 - 4.977 38.1.36 

, 	Dez 14.603 6.882 4.656 5,133 3.122 	34.396 3.951 1.165 	 - 5.116 39.512 

	

1996 - 	Jan • 

	

- 	. 	Fev 
14.982 

. 	15.334 
7.061 
7.227 

4.778 	' • 
4.889 

5.262 
5.390 

	

3.201 	35.282 

	

3.278 	36.117 
4.054 
4.149 

	

1.195 	 - 

	

1.208 	 - 
5.249 
5.357 

40.531 
41.473 

Mar , 	15.678 7.388 4.998 ..5.510 , 	3.348 	36.922 4.237 1.177 	 - 5.415 42.337 
Abr 16.002 - 7.542 6.102 	: 5.625 3.419' 	37.890 4.325 1.274 	 - 5.599 43.289 
Mai 1 .6.323 7.693 5.204: 	, . 5.738 3.490 - 	' 	38.448 4.412 1.299 	 80 5:791 44.239  

-Jun' 16628 . 	7.847 5.398 5.852 3.749 ' 	39.384 4.492 1.324 	175 5.992 45.376 
- Jul '16.950 7.998 5.410 5.985 4.144 	40.467 4.579 1.287 	194 6.060 46.527 

. Ago ' 	17283 8.165 5.517 6.082 4.227 	41.264 4.669 1.295 	197 6.161 47.425 
' Set 17.772 -• 	8.310 5.622. - 6.198 4.306 	42.208 4.757 1.269 	201 6.227. 48.435 
Out ' 18:074 8.485 '5726 6.313 4.994 	43.572 4.845 1.291 	205 6.341 49.913 
Nov 18.399 8.617 - 5630 	- .6.427 5.084 	' 	44.357 4.933 1.314 	209. 6.456 50.813 

' _ Dez' - 18.723 8.773 '5.935 - 	 , - 6.543 5.175 	45.149 . 5.021  1.338 	212 6.571 61.720 

'11 Demais: Campinas, Guarulhos e Osasco. • Dados preliminares. 


