Governo quer abater
divida interna com

e

recursos do exterior

Diferenca de custos justifica a operagao

lvanir José Bortot
de Brasilia

O Tesouro Nacional vai usar
ainda em junho todos os recursos
que foram captados no exterior no
inicio do més, com a operagio de
recompra da divida externa velha
e a emissdo de bonus em lira no
mercado italiano, para reduzir o
estoque da divida interna que ja
atinge R$ 189,4 bilhdes. “O custo
da divida interna é muito maior do
que a da divida externa”, disse a
este jornal o secretario adjunto do
Tesouro Nacional, Fabio Barbosa,
ao justificar a opgao pela utiliza-
¢do dos recursos.

A rolagem da divida piblica mo-
bilidria federal tem sido feita a um
custo anual de cerca de 23%. Os
bdnus emitidos pelo Brasil no exte-
rior recebem juros anuais em tor-
no de 10%. Isso ndo é tudo. Os pa-
péis emitidos no exte-
rior t&ém prazo de ven-
cimento entre 20 anos
e 30 anos, enquanto
que a divida mobilia-
ria tem ficado em mé-
dia em 4 meses. A re-
ducido do estoque da
divida mobilidria contribuiu para
aliviar o desembolso global dos ju-

ros internos e, com isso, alivia o la-

do fiscal das contas piblicas.

A operagio de resgate da divi-
da, vista isoladamente, devera
provocar um impacto monetério,
uma vez que 0S recursos externos,
depois de convertidos em reais,
serdo usados na compra de pa-

- péis do Tesouro Nacional nos
seus prazos de vencimento. Com
isso havera mais injecio de reais
na economia.

Na hipétese do préprio Tesouro
obter um superavit de suas contas,
provocando maior arrecadagdo de
impostos do que gastos com des-
pesas, seria possivel ocorrer um

movimento inverso de retirada 1i- -

Rolagem da
divida federal
custa 23% ao

ano, e emissoes
externas pagam
cerca de 10%

quida de reais da economia € as-
sim anular os efeitos provocados
pelo resgate de papéis piblicos.
A Uni#o, nesta segunda-feira,
estard recebendo US$ 748 milhoes
de recursos captados com a emis-
sdo dos global bonds de 30 anos;
US$ 605 milhdes de liberagoes
colaterais em titulos do tesouro
norte-americano que o Brasil ha-
via oferecido como garantia aos
credores externos e mais US$ 310
milhdes da captagdo em bdnus no

- mercado italiano.

O uso desses recursos serd feito
de forma gradual. O Tesouro Na-

cional deverd vender ao Banco

Central a parcela dos US$ 605 mi-
lhoes de colaterais em Zero Cu-
pom Bond e receber em troca reais

- que serdo usados no resgate dos

papéis da divida piblica. O Banco
Central ficard apenas como depo-
sitario dos papéis do
Tesouro Nacional pa-
ra vendé-los no mer-
cado, num momento
oportuno. Como esta
operacdo entre o Te-
souro e o BC podera
demorar, o abatimen-
to da divida liquida com recursos
externos poderia ficar de imediato
em torno de US$ 1,05 bilhio.

O efeito do ingresso-das cap-
tacdes de recursos externos, do
ponto de vista do balango de pa-
gamentos, poderd ser pequeno. E
que em junho o Tesouro Nacional
deverd pagar US§$ 1 bilhdo ao
Clube de Paris, apenas com en-
cargos e principal, sem conside-
rar o desembolso a ser feito aos
credores privados. Esta operacédo
de pagamento ao Clube de Paris
ndo deverd produzir um impacto
monetdrio, ja que o Tesouro Na-
cional deverd adquirir divisas
junto ao Banco Central com re-
cursos de caixa para fazer os pa-

~ gamentos no exterior.
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