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O impacto da redugdo das taxas de
juros, de 34,5% para 28% ao ano, sobre
a divida pdblica em poder do mercado
financeiro, estimada em R$ 160 bi-
Ihdes, atingird de imediato apenas um
terco desse montante. Ou seja, cerca de
R$ 53 bilhdes. A afirmaciio é do ex-di-
retor da divida piblica do Banco Cen-
tral e professor do Instituto Brasileiro
do Mercado de Capitais (Ibmec) Carlos
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Thadeu de Freitas Gomes. Esta parcela,
explica o economista, ¢ aquela indexa-
da as taxas de juros didrias, onde estdo
incluidos papéis lancados pelo governo
para securitizar dividas estaduais, como
as do Banespa e do Banerj.

Segundo Freitas Gomes, 0 movi-
mento mais importante a ser acompa-
nhado, a partir de agora, € se 0s mais
de 1/3 desta divida, que é pré-fixada,
terdo alteraco nos prazos, encurtados
depois da crise asidtica. “Grande parte
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deste estoque vence neste primeiro se-
mestre, portanto, a aten¢do estd volta-
da para se 0 governo vai renovar os pa-
péis a prazos curtos ou mais longos”.
Freitas Gomes disse que o mercado
aceitaria prazos mais longos, mas este
Seria um risco para O gOverno se este
optar por nova redugfio nas taxas no
proximo dia 15 de abril, quando o Co-
mité de Politica Monetdria (Copom) se
retine novamente. “Af, terfamos papéis
renegociados a um prazo e taxas de ju-

blica sera pouco afetada

ros maiores. O mercado adoraria”. Por
sua vez, se houver necessidade de nov2
elevacdo, 0 que o economista ndo acre-
dita, 0 mercado perderia na operagdo.
J4 sobre um estoque de menos de
1/3 da divida puiblica composto de pa-
péis pds-fixados, em grande parte pela
variacdo cambial, a reducfo dos juros
ndo terd nenhum impacto. Freitas Go-
mes ndo acredita que o governo, que
preservou a politica cambial, tomard
uma decisdo diferente neste momento.



