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PRESIDENTE DO BC DIZ QUE
MERCADO EXIGEJURO ALTO
'POR CAUSA DO DEFICIT

Vo dicon

uer

segurar verba
do Tesouro

Flavio llha

Da equipe do Correio

com agéncias
presidente do Banco Cen-

() tral, Gustavo Franco, defen-
deu ontem a volta do con-

trole “naboca do caixa” das verbas .

or¢camentdrias destinadas aos mi-
nistérios. Para ele, essa seria uma
forma de ajudar a melhorar o de-
sempenho das contas publicas.
Franco acha que o déficit fiscal é ho-
je o principal elemento de instabili-
dade da economia e, na magnitude
em que se encontra, estd criando di-
ficuldades para a queda dos juros.
“Estamos chegando ao limite.”

Na terca-feira, pela segunda vez
consécutiva, o Tesouro Nacional
nio conseguiu vender titulos pois o
mercado exige taxas mais elevadas
do que o governo estd disposto a
pagar. “A TBC estd em 21,75%, mas
o mercado trabalha com 26% para
os papéis ptiblicos”, explicou. “Co-
mo o aplicador sabe que o governo
precisa de R$ 60 bilhoes, exige um
prémio adicional para emprestar o

_ dinheiro.”

A andlise de Franco significa que
governo finalmente admite que gas-
ta muito, e mal. A solucdo parao
problema passa por uma redugao
duradoura da conta negativa do Te-
souro Nacional, que este ano deve
fechar em 6% do Produto Interno
Bruto (PIB). Algo em torno dos US$
48 bilhoes. ‘‘Para reduzir os jfiros,

. precisamos atacar o problema

- fiscal”, ponderou o presidente do

BC. “0O governo néo pode forcar
uma situacao (a queda da taxa bdsi-
ca de juros) quando a questao fiscal
ndo é favordvel”’, avisou.

Franco ndo tira a razdo do merca-
do. “Quem achou que o governo po-
deria reduzir os juros por decreto po-

pado com o retorno de uma prética
muito comum no passado: os minis-
térios gastarem primeiro com o su-
pérfluo e deixarem por tltimo as
despesas essenciais.

Hé uma méxima na administra-
¢do publica que diz que nunca falta-
rd dinheiro para o essencial. Por isso,
o presidente do BC defende o con-
trole “nabocado caixa” dos recursos
liberados pelo Tesouro Nacional pa-
ra evitar este tipo de manobra. “E
preciso que volte aquele espirito do
Murilo Portugal”, afirmou, numa re-
feréncia ao ex-secretdrio do Tesouro
no governo Itamar Franco e inicio do
governo Fernando Henrique Cardo-
so, que ficou famoso pela mao-de-
ferro com que controlava a saida do
dinheiro dos cofres publicos.

No meio da tarde, o diretor da
Area Internacional do BC, Demds-
thenes Madureira, liberou uma in-
formacao com o objetivo de tran-
giilizar ainda mais mercado: as re-
servas cambiais estao cerca de US$
15 bilhdes acima do nivel conside-
rado adequado pela equipe econo-
mica para enfrentar turbuléncias
de mercado. Demdsthenes disse
que 4 flutuag@o das bolsas de valo-
res ¢ absolutamente normal e tem
origem externa.

Segundo o diretor, o capital espe-
culativo que circulava nas bolsas do
pais saiu do mercado em outubro de
1997, na esteira da crise deflagrada
pelas dificuldades do Sudeste Asidti-
co. “Agora as reservas estao qualita-
tiva e quantitativamente melhores.”
As proximas safdas de capital de
curto prazo, segundo ele, somente
ocorferao entre agosto e setembro.

0 mercado reagiu bem ao discur-
so governamental. O economista
Paulo Malmann, analista do BIC
Banco, disse que a questdo das con-
tas ptiblicas preocupa apenas no

de verificar agora curto prazo.
que arealidade é Paraele, asre-
bem outra”, dis- formas possi-
se. “Hoje quem veis na darea
define os juros é — ~ previdencidria

o Tesouro Nacio- O Brasil foi o tnico  vaorevertero
nal.” Com arecu- Al SFTFSigRRE §R A déficit prima-
sa do mercado rio no ano que

em absorver os

vem. O déficit

papéis publicos, primdrio sub-

a divida mobilid- » esteri —_— trai das contas
. 2 a0 exterior em Juc <l .

ubli -

e ik o hdendos e 1997 b

sendo rolada (re- pagamento de

negociada) dia- juros das divi-

riamenteiem operacoes de over-
night, com uma rentabilidade que
~ nao satisfaz aos aplicadores.

O presidente do BC rechacou o
argumento de alguns especialistas
de que o déficit estd sendo alimen-
tado principalmente pelo paga-
mento de juros das dividas puibli-
cas. “E evidente que a elevacdo dos
juros provocou um aumento dessas
despesas, mas dizer que o déficit

. decorre do gasto com juros ndo tem
cabimento.”

Franco procurou tranqiiilizar o
mercado no inicio da tarde. “Em
momentos de ansiedade, as vezes

~ semum contetido real, é importan-

te manter a serenidade e olhar para
os fundamentos da economia
brasileira”, disse, referindo-se ao
fato de a situacdo economica do
pais ser mais confortdvel do que
Rissia e Coréia do Sul.
Segundo ele, o Brasil estd mais
preparado para enfrentar dificulda-
. des monetdrias conjunturais, En-
quanto o Pafs tem reservas cambiais
proximas dos US$ 70 bilhaes, o
montante acumulado pela Riissia—
fundamental para defender a moe-
da de um ataque especulativo —
nao passa dos US$ 15 bilhdes.
Pela manh3, numa entrevista no
Paldcio da Alvorada, o presidente
Fernando Henrique Cardoso tam-

* bém procurou acalmar os operado-

res. “N6s vamos continuar lutando
contra o déficit fiscal”, disse ele. Ao
contrdrio do que pensa Fernando
Henrique, Franco argumentou que
o rombo nas contas da Previdéncia
Social ndo € o tinico responsavel pe-
la piora do déficit ptiblico este ano.
“Houve um aumento generalizado
dos gastos”, afirmou, numa referén-
cia ao crescimento das despesas de
custeio e investimentos de todos os

inistérios. Ele disse estar preocu-

ANE

das de todos os setores da Unido.

Segundo Malmann, ndo hd possi-
bilidade de um novo choque fiscal
para conter o aumento do déficit.
“‘Qualquer medida agora nao teria
nenhum efeito pratico”, sustentou.
Para ele, a estratégia do governo serd
manter a aposta em reformas im-
portantes para 0 ano que vem, como
as novas regras tributdrias.

Além disso, afirma, os investido-
res sabem que o Brasil tem uma po-
sicdo mais sélida que outros paises
emergentes em crise. “Somos o tini-
co pais emergente que remeteu US$
6 bilhoes ao exterior em lucros e di-
videndos no ano passado”, disse.

0 analista do Banco Fenicia, Fa-
bio Pina, tem a mesma opinido.
‘““N4o hd como elevar a arrecadacgao
nem como cortar gastos nesta altura
dos acontecimentos”, disse, descar-
tando a possibilidade de um choque
fiscal. A atuagao do governo, argu-
menta, teve um papel preponderan-
te narecuperacdo do mercado de
acoes durante a tarde de ontem. Ao
comprar papéis da Telebrds, por

exemplo, o governo derrubou a co- -

tacdo a niveis muito baixos e aticou
0 &nimo.dos operadores.

Apesar de nao crer em novo cho-
que fiscal, Pina acredita na possibili-
dade de uma mudanga de cdlculo —
por parte do governo — da conta de
chegada da receita e da despesa da
Unido. Isso teria como objetivo ade-
quar o Pais a metodologia aplicada
na Europa e nos Estados Unidos.
Por essa férmula, saem da conta os
déficits das empresas estatais. E en-
tram na coluna de receitas os recur-
sos arrecadados com a privatizacao
de empresas. Pina admite que o im-
pacto dessa medida teria a capaci-
dade de reduzir o déficit dos 5,8%

previstos no final de 1998 para algo

em torilo dos 5%.
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