'\Pais terd de refinanciar
R$ 105 bi até dezembro

Vicente Nunes
de Brasilia

.O governo terd pela frente uma
missdo nada agradavel a partir desta
segunda-feira: refinanciar, até de-
zembro, mais de um ter¢o (R$
105,111 bilhdes) da divida piblica
de R$ 305 bilhdes que estd em poder
do mercado. Apenas nesta semana,
estdo programados vencimentos de
R$ 12,983 bilhdes em titulos emiti-
dos pelo Banco Central (BC) e pelo
Tesouro Nacional.

‘Amanhd, deverdo ser resgatados
R$ 2,743 bilhdes em Letras do Te-
souro Nacional (LTNs), mas o go-
verno ja avisou que ndo refinanciard
essa parcela da divida. Ou seja, o
Tesouro usard dinheiro do préprio
caixa para pagar os investidores.
Uma forma de fugir da alta dos ju-
ros, que, na quinta-feira, subiu para
49,75% ao ano.

Técnicos no Tesouro informaram,
na sexta-feira, que o governo tem re-
cursos disponiveis suficientes para o
resgate de titulos que vencem até o
dia 20 de outubro, sem que haja a
necessidade de novas captagoes.

“A tendéncia, no entanto, € de
que o Tesouro refinancie parte dos
vencimentos”, disse um técnico.
“Mas também sabemos que o mer-
cado vai nos pressionar para que
aceiternos pagar juros sempre maio-
res do que os praticados no momen-
to”, afirmou.

A maior parcela de vencimentos
de titulos nesta semana ocorrerd na
quinta-feira e sexta-feira: R$ 3,528
bilhdes e R$ 6,706 bilhdes, respec-
tivamente.

Na iltima semana do més, o ven-
cimento total dos papéis serd de R$
14,801 bilhdes. “Mesmo diante de
um volume tdo grande de titulos que
precisam ser renovados, ndo hé por-
que o Banco Central ceder ao mer-
cado e pagar uma taxa extra (pré-
mio) para que a divida seja rolada.
Os juros j4 estdo altos demais”, dis-
se-Carlos Thadeu de Freitas Gomes,
ex-diretor da Divida Piblica do
Banco Central.

Eleicoes

E no més de outubro, quando cer-
tamente as elei¢des presidenciais es-
tardo decididas e o governo deverd
anunciar um conjunto duro de me-
didas para conter o déficit publico,
que vencerd a maior parcela da di-
vida neste fim de ano: R$ 55,839 bi-
lhdes. Somente no dia 2 de outubro,
o governo ter4 de resgatar ou refi-
nanciar R$ 10,244 bilhdes em titu-
los. No dia 9, outros R$ 9,188 bi-
lhdes e, no dia 10, R$ 9,152 bi-
1hoes.

Francisco de Assis Moura, diretor

, de Pesquisas do Banco Marka, acre-
dita que, mesmo com toda a turbu-
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1éncia enfrentada pelo Pais, por cau-
sa da desconfianga quanto a capaci-
dade de honrar seus compromissos,
o governo conseguira refinanciar a
maior parte da divida sem proble-
mas.

“Desde que estou no mercado,
mesmo nos momentos mais dificeis
de hiperinfla¢do, nunca o governo
deixou de refinanciar as débitos com
o mercado”, disse.

Na opinido de Paulo Pereira Mi-
guel, economista-chefe do Banco
Boavista-Interatlantico, com a alta
dos juros decidida na tltima quinta-
feira e a possibilidade de o Pais re-
ceber ajuda internacional para supe-
rar esse momento dificil, a tendén-
cia daqui por diante é de o mercado
se acalmar e parte dos délares que
deixaram o Pais retornar. Com isso,
ficar4 mais facil para o governo fa-
zer a rolagem da divida que vencerd
nos préximos meses.

O diretor de Politica Monetéria
do Banco Central, Francisco Lopes,
reconheceu que & medida que a crise
internacional foi se agravando e o
Pais sendo atingindo pela onda de
desconfianga, o governo passou a
enfrentar dificuldades para coloca-
¢do de titulos piblicos no mercado.
Esses problemas, segundo ele, mu-
daram o perfil de composico da di-
vida piblica.

Até outubro do ano passado, o
Banco Central vinha vendendo pa-
péis pré-fixados com vencimento
médio de nove meses.

Estourou a crise de Hong Kong, ¢
0 prazo caiu para um més. Em junho
deste ano, quando ficaram evidentes
os problemas da Rissia, o mercado
exigiu titulos pés-fixados, sem qual-
quer risco.

Com a fuga maciga de dédlar do
Pais, nas ultimas duas semana, 0s
bancos passaram a cobrar um pré-
mio do BC. Nio foi a toa que muitos
leildes foram cancelados.
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