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GAZETA MERCANTR.

BC deixa de financiar a divida publica

Governo pretende definir de uma vez o papel especifico de cada um dos érgaos

O Banco Central deixar4 de emi-
tir titulos para financiar a divida pud-
blica, fungio que passari a ser co-
mandada, exclusivamente, pelo Te-
souro Nacional, informou o
secretdrio de Politica Econdmica do
Ministério da Fazenda, Amaury
Bier. Com essa medida, que faz par-
te do novo acordo fechado com o
Fundo Monetdrio Internacional
(FMI), o governo quer definir de vez
0 papel de cada um dos 6rgdos. O
Tesouro assumird o seu papel de
emissor de papéis puiblicos e o Ban-
co Central, o de gestor da politica
monetdria, controlando a quantidade
de dinheiro em circulag¢o na econo-
mia, a taxa de juros e o cAmbio, pon-
tos fundamentais para que possam
ser definidas as metas de inflagdo,

u “inflation targeting”, em no ma-
ximo trés meses.

“O governo dard um importante
passo com essa medida. Serd uma
mudanga profunda, que contribuirs
muito para aumentar a credibilidade
na condug@o da politica monetdria”,
disse o diretor de Tesouraria do Cre-
dibanco, Paulo Oliveira. “O Banco
Central deixard de financiar o Te-

- S0uro, COMO Ocorreu em varios mo-

mentos, depois da crise da Russia,
no ano passado. O mercado estava

rejeitando titulos prefixados, mas o
Tesouro demorou muito para ofere-
cer outras op¢oes. O BC teve, entdo,
que suprir esse espaco”, lembrou.
Segundo Bier, o fim das emissoes
do BC ser4 gradual. O estoque de ti-
tulos de sua emissdo que estd em po-
der do mercado serd resgatado nas
datas de vencimento. Se houver ne-
cessidade, esses papéis serdo subs-
tituidos por titulos de emissio do
Tesouro. ;
A mudanga de
regras deverd ser
testada nos proxi-
mos dias, quando
o Tesouro oferecer
ao titulos de curto
prazo com rendi-
mentos prefixa-
dos. Hoje, 0 maxi-
mo que o governo tem conseguido
vender sdo papéis hibridos, com
uma parte do rendimento — no m4-
ximo, uma semana — prefixado e o
restante corrigido pela taxa ‘Selic,
atualizada diariamente pelo BC.
“Ha um espago se abrindo no
mercado para que o governo venda
titulos prefixados de curto prazo.
Com as perspectivas positivas de
que os juros realmente irdo cair mais
a frente, quem adquirir esses papéis

O Tesouro assumira o
seu papel de emissor
de papéis publicos
enquanto o Banco
Central sera o gestor
da politica monetaria

poderd garantir uma boa rentabilida-
de. O mercado sempre analisa as
operacdes desse ponto de vista”,
afirmou Oliveira, do Credibanco.

Outra meta definida pelo governo

com o FMI € reduzir ao maximo o
sistema de “go around”, por meio do
qual o BC compra e vende dinheiro
no mercado diariamente. Desde o
inicio do ano, o BC tem sido basi-
camente comprador de dinheiro no
encerramento das operacdes, jd que
hd uma sobra de
cerca de R$ 20
bilhdes no mer-
cado porque o
governo esta en-
“frentando dificul-
dades para ven-
der titulos, devi-
do ao descrédito
por parte de alguns investidores em
relagfio a divida publica.

No acordo com o FMI, foi defi-
nido ainda que o BC passard a
acompanhar mais de perto, nos pro-
Ximos meses, 0 comportamento das
carteiras de crédito e investimento
dos bancos, de forma a garantir que
ndo haja riscos para o sistema. A
preocupagdo do Banco Central é de
que o crescimento da inadimpléncia,
diante do aprofundamento da reces-

sdo e do desemprego, possa resultar
em problemas futuros.

Segundo o texto do acordo com o
FMLI, “os testes de stress” realizados
com o mercado sugerem que os
principais bancos privados conti-
nuariam em uma situagio confortd-
vel, dentro dos padrdes estabeleci-
dos pelos principios da Basiléia,
mesmo que a taxa de inadimpléncia
dobrasse: o ultimo dado, de novem-
bro de 1998, era de 9,2% de créditos
em atraso.

O BC também fortalecerd a su-
pervisdo bancdria sobre a exposi¢do
dos bancos na drea cambial. Para is-
so, estabelecerd, no curto prazo, re-
gulamentagdes mais avangadas para
o sistema, com o intuito de saber até
que ponto os bancos se expdem ao
risco nas negociagdes com délar.

Até o fim deste ano, com o apoio
do Banco Mundial, o BC regula-
mentard um mecanismo para classi-
ficar os empréstimos feitos pelo sis-
tema bancério. Essa classifica¢do de
risco permitird ao Banco Central sa-
ber exatamente como estd a satide
de cada banco e quais os riscos que
estdo sendo oferecidos a clientela.
Os dados dessa classifica¢do fica-
rdo, porém, restritos ao BC.
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