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Sempre que o governo sofre uma derrota
no Congresso — ou, agora, no Supremo — a
continuidade do ajuste fiscal de forma susten-
tada € colocada em diivida e voltam as discus-
sdes em tdrno da divida interna do pafs. Que
ela € enorme, impagével, deve ser reestrutura-

da ~ por bem ou por mal -e assi‘m p‘or dian- 2

te.

Na medida em que sabemos que a parte
mais sensivel do corpo - humano é o ‘bolso, d4
~ para entender o nivel de preocupagdo dos bra-
sileiros ou investidores de um modo geral,
mesmo porque ja vimos esse filme; © Plano
- Collor ai esta na lembranca de todos nos.]

Entretanto, com um pouco de racion 1da—

de fica evidente que temos ho;e razges de or-
dem politica, técnica, econdmica e moral que
nos assegurem que o nd da divida interna terd
que ser desatado via ajuste fiscal conmstente
passando pelo equacionamento do deﬁcxt da
previdéncia social. Dentro de um ano, quando
e Lei da Responsabilidade Fiscal e a Reforma
Tributaria forem realidade, ficara claro que o
déficit agregado da previdéncia social no Bra-
sil serd a tnica grande barreira existente para
que tenhamos um futuro promissor e o brasi-
leiro a educag@o, saide, seguranga e emprego
que merece.

Em primeiro lugar, qualquer tipo de calote
na divida interna sem que o mesmo j4 ndo ti-

vesse sido feito com os credores extemos se~

ria suicidio poht1c0 Quando o Plano Collor
fez o que fez, o pais ja estava em. moratéria
externa e, portanto, o golpe foi mais bem ab-
sorvido. Pensar, hoje — no mundo globalizado
em que vivemos € com as necessidades que
temos de recursos externos para pagar o. que

devemos e financiar nossa exportagdes —, em

(0} ,gné?

a dividd'i

“dar as cé'Sfé“s ao mercado financeiro interna-
cional seria isolar-nos dessa riqueza crescente
que as economias desenvolvidas vém e conti-
nuarao proporcmnando Assim sendo, calote
interno por si s6 seria nas palavras de politi-
cos bem conceituados “dar a oposigdo a ferra-
menta que ela precisa para encurtar o manda-
to presidencial”.

" "Ndo bastassem essas razdes de ordem po-

‘htlca"‘para que“a reestruturacdo interna pu-

~desse 'ser efetuada teria que ser seguido o

“modelo estabelecido pelo Plano Collor, isto

'€, todos . os ativos financeiros teriam que ser

'anngados" por . prazos semelhantes. Como

taga do plano Como bow: parte
_das recursos dos clientes — sejam eles via de-
~pOsito em conta corrente ou certificado de
«depésites: bancédrios — estd sendo utilizada
.jpara carregar 0s titulos do governo, ndo ha-
#veria dinheiro em caixa para atender aos sa-
# ques ouresgates’ dos deposuantes E s6 o que
“nos faltava seria, agora, criar panico no mer-
“cado financeiro, que hoje €, por sua solidez,
uma das principais razoes pelas quais o Bra-
$il est4 saindo da crise mais rapidamente — e
‘com ‘menos’ custos — do que outros paises
que expenmentaram desvalonzagao cambial
como nés. Portanto, além das razdes de or-
;d’"’m' écnica — ndo d4 apenas para atingir os
> estdo ganhando muito dinheiro e
omio esta -, 0s custos econdmicos
ormes. Quebradelra no sistema fi-
nanceiro, fuga de capital, custos mais altos,
etc, fariam o pais recuar 10 anos, no minimo,
nessa caminhada em prol da maturidade po-
litica, econdmica e social.
Uma Nagdo — com letra maidscula — se
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terna

contréi com respe1to aos contratos e as lels
Portanto, se quisermos ser — como queremos
— uma poténcia respeitada pela riqueza do seu
solo e seriedade de sua administragdo, temos
que moralmente eliminar a palavra calote do
nosso diciondrio. E a administracdo que af es-
td ndo tem feito outra coisa ao longo dos dlti-
mos anos sendo afirmar — e confirmar — que
esses principios fazem parte da nossa nova
realidade. E ndo é por outra razio que o nos-
so presidente e a equipe econdmica sdo res-
peitados aqui — por aqueles que’cultivam os
mesmos valores — e além-fronteiras.

Como se V¢, a alternatwa que temos - e a

| Ver 0 Nosso desbalanceamento 1ntemo que tu-

do se resolverd normalmente.:A ‘Italia tem di-

~vida'equivalente a 100% do seu Produto Inter-

mo Bruto, os Estados Unidos, 70%, € ninguém
discute solugdo via calote. O Brasil; com 50%
de divida ligitida em relacdo ao seu PIB, en-
frenta esse tipo de discuss#o, pois, infelizmen-
te, ainda nem todos se conscientizaram de que
a solug¢@o de todos os nossos problemas passa
necessariamente pelo ajuste do setor pubhco
Avangamos muito nos tiltimos quatro.anos, te-
mos ainda alguns desafios importantes pela
frente, mas iremos vencé-los. A previdéncia
social é o calcanhar de Aquiles, de dificil solu-
¢do, mas ndo impossivel. E o né da divida in-
terna s6 serd efetivamente desatado com o
reordenamento do setor piblico, deixando de
gastar mais do que arrecada. Mesmo porque se
calote fosse solu¢do o Brasil ndo teria mais
problema algum, pois tanto externamente (go-
verno Sarney) quanto internamente’ (governo
Collor) ja tentamos esse caminho.

*Diretor-presidente do Citibank, diretor-executivo da
Federacdo Brasileira de Bancos (Febraban)

k'Y



