oo, “n o

oy, g 4 g e

'\D \s\i \60\ b&i«QJ\;\L&

Novos passos

GAZETA MERCANTIL

para Cor

-~J
Lo
G
—

4--‘

tar juros

e reduzir divida

Mais medidas para ampliar a liquidez da economia

Vicente Nunes e
M@nica lzaguirre
de Brasilia

O governo federal espe-
ra economizar por ano o
equivalente a 1% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB)
em gastos com a divida
ptiblica e melhorar a liqui-
dez do mercado financeiro
com o pacote de 19 medi-
das para o alongamento
dos titulos federais que se-
rd anunciado no maximo
em 15 dias. Nos 12 meses

terminados em agosto, 0 -

governo gastou R$ 118 bi-
" lhdes em juros, principal-
mente em funcdo da divi-
da mobilidria interna.
Com as novas medidas,
projeta economizar R$ 10
bilhdes em um ano.

A redugdo do prémio
cobrado pelo mercado nos

Medidas em discussio antre
- BC e mercado ﬁnan”aelra

&Vancnmentos de titulos
- concentrados em torno
do 1% diadomés

. semanais.’

© Possibilidade de oscilagﬁes"
da taxa overnight em loro
da meta para a laxa Selic.

M.atlﬁes ragulares 8
predefinidos de compra
" de titulos pelo Tesouro.

& Oferta de titulos prefixados
_de longo prazo com ox:gao
derecomprapelo BC.

& Realizacao periodica de
“go around’ de titulos
» publicos. ’

titulos federais é esperada
em razdo da maior liqui-
dez que se pretende dar a
esses papéis, melhorando

as condi¢bes de negocia-
¢do no mercado secundd-

‘rio € o préprio relaciona-

mento do Banco Central
com as institui¢des que
operam no mercado aber-
to. O modelo em discus-
sdo é semelhante em va-
rios pontos ao mantido en-
tre o banco central
americano (Fed) e seus
“dealers”.

Entre as medidas em
analise também estdo a re-
dugdo do ndmero de lei-

_10es e uma maior concen-
tragio das datas de venci-

mento dos papéis, além de
operagdes de recorpra
que resgatario, de forma
mais sofisticada, o over-
night extinto em margo de
1990, inicio do governo
Collor de Mello. A am-
pliagdo do mercado se-

- cundério deve propiciar

um alongamento volunté-
rio nos prazos dos titulos,
cuja média € atualmente
de 11 meses. Se o alonga-
mento for conseguido, o
fato de o governo ir menos
vezes ao mercado rolar a
dfvida contribuird para a

queda das taxas.
Paralelamente, o Te-
souro pretende iniciar, a
partir de dezembro, a
substitui¢@io gradual e vo-
luntdria dos RS 28 bilhdes
em titulos emitidos para
securitizagdo de dividas
antigas como as da Sider-
brds ¢ Sunamam. .
(Pdg. B-1)



