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or meio de dezenove medidas
administrativas, o Banco Cen-
tral pretende alongar os prazos
de vencimento da divida pu-
blica interna e reduzir seus
custos. Formulada com tamanha simpli-
cidade, a questao parece inserir-se em li-
nha rotineira de operacoes burocraticas.
Nao é, porém, o caso. Denuncia o grave
estagio a que chegou a administracao dos
débitos do Tesouro resultantes de saques
sobre as poupancas privadas mediante
colocacao de titulos ptiblicos. A situagao,
diz o BC, atingiu ponto intoleravel em ra-
zao dos juros altos e da significativa des-
valorizacao do real frente ao délar.

E espantosa a evolucao da divida dian-
te da inércia para submeté-la a medidas
capazes de evitar o que agora, contabili-
zados prejuizos irrecuperdveis, se tornou
inevitavel. E o inevitdvel, va 14 a repeti-
¢ao, € o socorro pedido ao mercado fi-
namnceiro para aceitar novo cronograma
sobre o resgate da divida. Vale dizer, uma
operacao que depende da boa vontade
dos credores em transferir para o futuro
arealizacao de ativos confiados a insti-
tuicdo responsdvel pelo controle da
moeda e do crédito.

Os nimeros sao impressionantes. Em
1994, a divida era de R$ 86,393 bilhoes. Ao
final de setembro deste ano, ergueu-se a
estratosfera: R$ 511,166 bilhoes. Mas, du-
rante os cinco anos entre um registro e
outro, tudo seguiu adiante como se nada
preocupante estivesse em desenvolvi-

mento. Para se formar idéia segura sobre
o problema, basta dizer que o servigo da
divida (juros) este ano torrard nada me-
nos de R$ 130 bilhdes do erdrio. A impor-
tancia representa 90% da arrecadacao re-
corde (R$ 144 bilhoes) estimada pela Re-
ceita Federal.

Quando se iniciou o processo de pri-
vatizacao das empresas estatais, jd 1d se
vao oito anos, grande parte da bancada
governista no Congresso lutou para que
os recursos obtidos fossem aplicados em
programas de promocao social. A equipe
economica decidiu destind-los a amorti-
zagao da divida ptblica. Pelo visto, con-
tudo, os R$ 89,3 bilhoes arrecadados nao
tomaram nenhum dos dois rumos pro-
postos. E possivel que tenham sumido
na voragem de gastos ptiblicos muito
acima da capacidade arrecadadora do
Estado.

Agora, o Banco Central recorre a alter-
nativa que parece ser unica nas presen-
tes circunstancias. Cumpre notar, po-
rém, que o alongamento dos prazos para
pagar parcelas e juros terd efeitos limita-
dos se servir apenas para aliviar as pres-
soes sobre a liquidez do Tesouro. O im-
portante € utilizar o tempo ganho para
elaboracdo de nova estratégia, com base
na mobilizagao de esforgos conjuntos do
BC e das demais instancias governamen-
tais. Algo, enfim, que possa estancar a
sangria financeira e tornar a divida ad-
ministravel sem colocar em risco a credi-
bilidade do pais.



