O governo federal promove-
ra dia 1.° de dezembro um lei-
130 de troca de titulos de divi-
das antigas — as chamadas di-
vidas “podres”, ja securitiza-
das, cujo valor € estimado em
R$ 14 bilhdes - por titulos no-
vos, com prazos de trés anos e
de sete anos. Para isso sera fei-
ta uma emissdo de R$ 1 bilhao
em Notas do Tesouro Nacio-
nal (NTN-C), cujo valor sera
atualizado pelo IGPM, com
rendimento de 6% ao ano de
juros.

A operacio faz parte de um
trabalho mais amplo de refor-
mulacdo da divida piiblica mo-
bilidria, cujo objetivo é reduzir
as pressdes sobre o mercado
de titulos, favorecendo, assim,
tanto a estabilidade economi-
ca, quanto a continuidade da
queda do juro real em 2000.

O giro da dlglda publica

A Secretaria do Tesouro Na-
cional computou 75 diferentes
titulos — créditos securitiza-
dos, ou seja, ja reconhecidos
pelo governo e renegociados,
para serem pagos no futuro -
que circulam no mercado,
mas, em geral, com liquidez
muito baixa, ou seja, ndo en-
contram compradores. O mon-
tante total dessas dividas €
avaliado em R$ 22 bilhdes,
mas somente 48, dos 75 tipos
de titulos, poderdo ser troca-
dos no leildo. Os detentores
dos papéis terdo a vantagem
de troca-los por titulos de liqui-
dez mais elevada, mas precisa-
rao sujeitar-se a um expressi-
vo desagio.

Entre os papéis que pode-
rao ser trocados estdo debéntu-
res da Siderbras, débitos do
Lloyd Brasileiro, da Sunaman

e do Instituto do Agticar e do
Alcool, além de titulos da Ele-
trobras e da Portobras. Nao
poderio ser trocados Titulos
da Divida Agraria (TDAs) e
Letras Hipotecarias relativas
ao Fundo de Compensacao de
Variagoes Salariais (FCVS),
além de papéis objeto do refi-
nanciamento da divida dos Es-
tados de Pernambuco, Mara-
nh3o, Minas Gerais, Sergipe,
Santa Catarina e Sao Paulo.

Além do leildo da préxima
semana, outros dois leildes es-
tao previstos para janeiro e fe-
vereiro. Conforme a aceitagao
dos papéis, serdo lancados no-
vos titulos, com maior prazo
de resgate. O objetivo do Te-
souro € alongar o prazo médio
de rolagem dos titulos da divi-
da publica, hoje pouco supe-
rior a nove meses.

Yo b 4
U AN A & A 40 A AL ALd

(]

é evidente: para um mesmo va-
lor de divida seu prazo aumen-
ta de um ano para cinco anos,.
0 que permite reduzir o valor;
anual dos resgates a uma quin-
ta parte, tornando mais facik
seu giro. 4

Outras iniciativas podem”
ser adotadas. Mercados secun-_
dérios, sem nenhuma interfe--
réncia oficial, podem ser esti-.
mulados para ampliar a nego-;
ciagdo e, assim, conferir maior’
liquidez aos titulos piblicos. -

O que se pretende também €.
criar condi¢cdes mais favora-;
veis para o prosseguimento da’
politica de queda dos juros,:
embora esta dependa de fato--
res sobre os quais, obviamen-;
te, 0 governo ndo tem controle;
direto —-como a inflacao e a
disposicao dos investidores. *

O beneficio do alongamento:
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