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Cenério ¢ favoravel a prazos maiores:

Governo passa a
administrar divida
publica de
forma mais adequada

venda de papéis prefi-
xados em condicoes

QESTAD

i()AAXJjQ,

ndrias, tem sido possivel man-
ter as taxas estaveis. “Com is-
so, as portas estao abertas para
a recuperacao da economia, do
nivel de emprego, da renda,
etc; e para o governo adminis-
trar a divida publica de forma

mais adequada.”
mais favoraveis justifi- Senna nao prevé alteracoes
ca-se ndo apenas por fatores co-  expressivas daqui para frente
mo a melhora das contas puibli- nesse cenario que possam
cas e o encaminhamento dare- ameaca-lo. A MCM trabalha
forma fiscal. O sécio da MCM  com uma estimativa de infla-
Consultores, José Julio Senna, c¢do de 6,4% para este ano e a
% acrescenta algumas outras ra- meta acertada com o FMI € de
4 zoes na lista. “O ambiente ma-  6%. Portanto, existe uma mar-
4 croecondmico atual é clara- - gem de seguranca para cumpri-
“ mente superior a fase em que 0 la, mas nao ha folga. Por isso, a
# regime cambial era rigido.” MCM nao acredita em redu-
Antes do ddlar flutuante, os ¢des expressivas nas taxas de
juros alteravam-se para man- juros até o fim do ano, que de-
ter a paridade verao chegar nos
cambial e, como 17%.

os fatores de ins- C Na melhor
tabilidade torna- USTO DO das hipéteses, o
ram-se prepon- economista da
derantes depois DINHEIRO MCM acredita
Cdas crises finan- 4 que o governo
=Cceiras internacio- FICA ESTAVEL, nao deve “levar

f\nals avolatilida- aferro e fogo”
~rde era bem DIZ ANALISTA metas trimes-
<gmaior. Os juros trais de inflacao.

= freqiientemente

“Seria inadequa-

SO subiam com o objetivo de acu-

mular reservas internacionais.

Hoje nao existe mais o so-
be-e-desce das taxas de juros.
Como elas sdo utilizadas para
controlar a inflacao — a base do
sistema de metas de inflacao
que substituiu a dncora cam-
bial - e o Brasil ainda se benefi-
cia do sucesso da primeira fase
do Plano Real no que diz res-
‘peito as expectativas inflacio-

do”, ponderou, pois indices ple-
nos como o IPCA sao volateis.
Isso porque esses indices nao le-
vam em conta apenas o0s itens
que compdem o nucleo da infla-
¢ao, mas incluem precos de
energia elétrica, por exemplo, e
de certos tipos de produtos,
que oscilam muito.

O proéprio diretor de Politica
Monetaria do BC, Luiz Fernan-
do Figueiredo, admitiu a Agén-
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cia Estado, na sexta-feira, que
“ha espago” para a revisao das
metas trimestrais de inflacao
acertadas com o FMI, justa-
mente pela possibilidade de
elas ndo serem cumpridas no
segundo e terceiro trimestres
deste ano, quando deverao al-
cangar 7% e 6,5%, respectiva-
mente.

Mercado secundario — As me-
didas de estimulo a criacao de
um mercado secundario de ti-
tulos também contribuem a
venda de papéis mais longos.
O BC ja esta emitindo titulos

Luis Fernando Figueiredo: prazo da LTN sér(i alongado
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de forma a concentrar datas de
vencimentos, o que vai ampliar
0 voj:;me de papéis possiveis
de serem negociados. Resulta-
do: queda no custo da divida.

Além disso, o BC pretende
privilegiar as instituicoe$ finan-
cei:;E autorizadas a atuarem
em seu nome (os dealers) com
capacidade para “market-
makers”, ou participante que
dao direcao ao mercado. Para
aumentar o giro do papel, o go-
verng precisa trabalhar com
instituicoes que estejam presen-
tes no dia-a-dia do mercado.
(CS.R)
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