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Governo estd conseguindo
lancar titulos com mais tempo
para pagar. O prazo médio dos
papéis ofertados pelo Governo em
leiles aumentou de 9,35 meses
em fevereiro, para 10,56 meses em
mar¢o. Em janeiro o prazo eraain-

damenor, de 8,67 meses. Contan-

do também os titulos emitidos
para pessoas fisicas ou juridicas
para finalidades especificas e os
que nao podem trocar de dono, o
prazo médio do total da divida
interna subiu de 26,6 para 27
meses. E o das emissdes passou de
16,8 para 19 meses.

“A rolagem da divida em um
prazo maior da previsibilidade
para a politica econdmica e mini-
miza o cendrio de stress de ter
muitos vencimentos em pouco
tempo”, explicou o consultor da

Diretoria de Politica Monetaria
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aior prazo para rolagem

do Banco Central, Sérgio Gol-
denstein. Ele e o coordenador da
Divida Publica do Tesouro Nacio-
nal, Paulo Valle, anunciaram
ontem esses dados.

O aumento do prazo dos titu-
los publicos, especialmente dos
que tém juros prefixados, que tive-
ram aumento de 4,37 meses para
5,79 meses, € positivo e demons-
tra confianca em uma redugio do
risco de investir no Brasil e dos
juros subirem de repente. Mas ain-
da € pouco, avalia 0 ex-ministro
Mailson da Nobrega, hoje na con-
sultoria Tendéncias. “Prazo de
emissdo de menos de um ano é
muito pequeno em relagio a
oulros paises e s vai aumentar
significativamente quando o Bra-
sil resolver problemas estrutu-
rais”, diz Mailson, lembrando que
a Previdéncia Social ainda ¢ fator

de déficit no longo prazo.

O Tesouro e o BC fizeram, em
marco, uma emissao liquida de R$
2,3 bilhées em titulos. De acordo
com os dados divulgados ontem,
foram resgatados em marco R$
41,9 bilhoes e emitidos R$ 44,2
bilhges de titulos. Com a emissao
liquida de R$ 2,3 bilhdes e os
encargos financeiros, o estoque da
divida publica federal interna em
poder do publico saltou para R$
464,25 bilhoes em marco. Em
fevereiro, o estoque da divida era
de RS 456,86 bilhoes.

Ainda segundo os nimeros do
Tesouro e do BC, as instituicdes
financeiras estrangeiras (bancos
comercial e de investimento além
de  corretoras/distribuidoras)
estio aumentando o volume de
compra de LTN de prazo de um
ano. Elas foram as maiores com-

pradoras em mar¢o desses papéis ,:;
responsaveis pela aquisicio de
59,4% do total emitido. Fm feves
reiro, o volume de LTN de um ano:
comprado pelas instituicdes-
estrangeiras havia sido de 43,6%.
Segundo Sérgio Goldenstein,
esse crescimento da participacgio.
das instituicoes estrangeiras na.
aquisi¢ao de LTN deum ano sina-
liza confianca na economia bra-
sileira. “Essas institui¢des estio
enxergando melhor os funda-
mentos da nossa economia” aflr-
mou Goldenstein. :
As instituicdes estrangeiras:
também foram as maiores com-=
pradoras em marco de NBC-E:
(corrigidos pela variacio do:
délar), com 69,3% do volume
ofertado. J4 as institui¢des nacio-;
nais se destacaram na compra de’
LFT,NTN-C e LTN de seis meses.




