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icas Para BC, meta ndo sera atingida nem com controle de gastos

Governo admite nao ter como
do PIB

reduzir divida a 46,5%

Mbdnica Izaguirre
D Brasilia

@0 governo admitiu ontem que
ao tem como reduzir a divida li-
gulda do setor ptblico a 46,5%
o Produto Interno Bruto (PIB)
a'te final de 2001.

" A impossibilidade de se che-
4 ar a este patamar no prazo esta-
jelecido foi reconhecida pelo
chefe do Departamento Econd-
‘Thico do Banco Central, Altamir
Lopes, ao divulgar que a divida

chou setembro em 48,5% do
B esaldo deR$ 547,97 bilhdes.
“'Nio houve nenhum desleixo
fio controle dos gastos. Ao con-
frano de janeiro a setembro, o
Valor economizado pelo setor
gubhco para pagar os juros de
ua divida (superavit primario)
superou 0 que o governo tinha
rometido ao Fundo Monetario
temacmnal (FMI). O superavit
s nmano atingiu R$ 35,27 bi-
hoes. A promessa era chegar a
éetembro comR$ 29 bilhoes.

O problema € que, com a revi-
‘40 dos ntimeros do PIB, arelacio
divida/produto mostrou-se
maior do que se pensava. Em
consequéncia, o esforco de eco-
nomia previsto até final de 2001
revelou-se insuficiente para re-
duzir o endividamento a 46,5%.
Q Depec esperava que a revisdo
do PIB provocasse impacto de
apenas um ponto percentual
Inesta: relacdo. Mas efetivamente,
6'impacto foi de quase quatro
“Pontos. O saldo da divida em
égosto que o BC tinha divulgado
ser de 44,7% do PIB, na verdade
“era de 48,6%. O niimero do final
“de 1999, que era de 48,6%, tam-
i)em foi revisto, para 49,7%.

Lopes disse que o superavit
primdrio prometido para 2000
na (ltima revisio do acordo com
mFMIé proximo de R$ 37 bilhoes.
E isso, segundo ele, representara
d@m esforco fiscal superior aos
3725% do PIB até entdo progra-
mados. Ainda assim, as projegc')es
mostram uma divida superior a
46,5% do produto nacional no fi-
‘nal de 2001, informou. Ele s6 ndo
‘i]ms revelar em quanto ela esta-
(rla no final do ano que vem.

O préprio ministro da Fazen-
d’p, Pedro Malan, sempre deixou
‘claro que o objetivo do progra-
‘a trienal tracado no final de
4998 era estabilizar a divida em
"46,5% do PIB. Em funcio disso é

ciosas. Altamir Lopes ndo admi-
te, nem de longe, que se fale em
fracasso. Diz que o mais impor-
tante é que a divida piblica vai
continuar caindo e se estabilizar
num patamar inferior ao atual.
Novas quedas da divida emrela-
¢do do PIB, porém, nido deverio

ocorrer no curto prazo. O chefedo

Depec disse que em outubro, a
propor¢io certamente voltard a
subir, superando os 48,5% verifica-
dosno final de setembro. Ele expli-
cou que a previsdo estd realaciona-
da-a desvalorizagdo cambial ja
ocorrida no més. Parte do endivi-
damento piblico é atrelada ao d6-
lar. Quando a taxa de cambio au-
menta, sobem os encargos finan-
ceiros que se incorporaram més a
meés aosaldo dadivida.

Em setembro deste ano, os ju-
ros e corregdo da divida pablica
totalizaram R$ 7,45 bilhdes. O
montante foi inferior ao de agos-
to, més de maior desvalorizagao.
Mas superou o de setembro do
ano passado. Em fungdo disso, o
déficit nominal do setor piiblico
subiu quando medido em 12 me-
ses, saindo de 3,44% para 3,81%
do PIB. Como em outubro ja
ocorreu desvalorizagdo superior
a de outubro de 1999, a tendén-
cia do déficit nominal € subirain-
da mais até final do ano, reco-
nheceu Altamir Lopes. Ele nio
descarta a possibilidade de que o
nimero do ano fechado seja de
4% do PIB. Antes da revisdo do
PIB, a estimativa era de 3,6%.
Quanto -ao superavit primario,
ele disse que o valor exato da me-
ta para o ano ja estd definido,
mas que so sera divulgado de-
pois que a direcdo do FMI apro-
var o novo memorando. O me-
morando de junho, Gltimo divul-
gado, estabelecia uma meta su-
perior a R 38 bilhées para o ano
2000. Mesmo com a queda em
termos nominais, porém, o novo
valor ficara mais alto como pro-
por¢ao do PIB, disse Lopes.

Com a sobra de mais de R$ 6 bi-
Ihées conseguida em relacio a me-
ta de superavit primario do perio-
do janeiro-setembro, o setor pi-
blico precisa fazer uma economia
de R$ 1,72 bilhdo no altimo tri-
mestre para chegar aos R$ 37 bi-
Ihoes. Isso € mais que o superavit
primario acumulado em igual pe-
riodo de 1999, quando Unido, Es-
tados, Municipios e empresas esta-
tais economizaram, no consolida-
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O éxito da politica fiscal passou
aser medido nio s6 pelo tama-
nho do superavit primario conso-
lidado do setor piiblico (que ex-
cluiu as despesas financeiras),
mas também e sobretudo pelo in-
dicador de divida piiblica liquida
como propor¢ao do Produto In-
terno Bruto (PIB}.

Aénfase no tamanho da divida
piiblica total, compreendida co-
mo interna e externa, estadual,
municipal e federal, comecou a
surgir no auge da crise Russa e
pautou a elaboracio do progra-
ma trienal com o Fundo Moneta-

rio Internacional, por umreceio _

basico: uma trajetoria crescente e
explosiva da divida levaria o pais
ao “default”, a inadimpléncia in-
clusive com os compradores de ti-
tulos piblicos.

Na discussdo do programa eco-
noémico com o Fundo Monetario
Internacional (FMI), ainda em fins

liquida deveria corresponder a
46,5% do PIB.

Nao era um niimero magico.A
conta para chegar a esse percen-
tual foi feita com base no PIB de
dezembro de 1998 e estimativas
para 1999, 2000 e 2001. Estimati-
vas que, naquela ocasido, nio
consideraram a desvalorizacio
cambial de janeiro de 1999 e seus
efeitos na apuracio, pelo IBGE, do
verdadeiro tamanho do deflator
implicito do PIB de 1999. Esse da-
do s6 foi divalgado pelo IBGE ha
um més e ficou substancialmente
abaixo do IGP-DI centrado que
Banco Central utilizou tanto para
calcular o PIB de 1999 quanto pa-
raprojetar o deste ano e o de
2001. Ou seja, ao reduzir o valor
do denominador (PIB), o numera-
dor(divida) ganhou novo pata-
mar. Ficou impossivel, assim, en-
cerrar o programa com o FMI -
que termina no ano que vem -

produto. E o superavit primirio
fixado para cada um desses anos

do programa tinha afunciodees-

tabilizar essa relagio.

Descumprir esse objetivo nio
significa que o governo fracassou
na sua politica fiscal nem que ha
um risco de inadimpléncia no
horizonte. O chefe do Departa-
mento Econémico do Banco Cen-
tral, Altamir Lopes, assinalou ao
divulgar os resultados fiscais, on-
tem, que o relevante, nessa ques-
tio, € nio ter uma divida crescen-
te e explosiva.

Para ele, mesmo que num pa-
tamar maior do que se imaginou,
a divida esta estivel em relacao
ao PIB e isso € que, diz ele, é im-
portante. Correspondia a 43,4%
do PIB em 1998, subiu para 49,7%
do PIB em 1999 (impulsionada
pela desvalorizacio cambial), de-
ve encerrar este ano muito proxi-
ma de 50%, mas caird em 2001,

‘gue foram estabelecidas metas do,R$524bilhéesparapagarjuros  de 1998, governoefundoacerta-  com o originalmente prometido:  garante.
Ylf superavit primario tio ambi- e correcio de divida. ramque ao finalde 2001 adivida  divida correspondente a46,5%do  (Claudia Safatle) /
Bt il o bt e e e b cane o a  a b atututo Lo " o e o id ¥ ’ T— M. oo aniay »




