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Economista lembra que
52,4% dos titulos sdo
atrelados a taxa bdsica
e 27,2% ao dolar

diretor do Departamen- 3
to de Economia da

PUC-Rio, Marcio Gar-
cia, lembra que a composicao
da divida mobiliaria (os titulos
do governo negociados no mer-
cado) é uma das principais cau-
sas do aumento da divida publi-
ca. O fato de 52,4% dele serem
atrelados a variacio da taxa ba-
sica de juro, a Selic, e 27,2% ao
cambio explica boa parte da ele-
vago do déficit nominal (recei-
tas menos despesas, incluindo
gastos com pagamento de ju-
ros) de 4,5%, no fim de 2000, pa-
ra 6,21% no acumulado dos 12
meses encerrados em julho.

Para Garcia, uma das manei-
ras de se evitar esse problema
seria aumentar a participagao
de titulos atrelados a indices de
pregos, hoje em torno de 7% do
total. Uma das principais vanta-
gens é que, em caso de alta de
juros, o custo

Perfil da divida explica aumento

Akira,

cht para a adesdo ao euro. Fa-
bio Akira, do BBV, por sua vez,
acredita que estabiliza-lo em

4% do PIB ja seria positivo.
Garcia aponta outro proble-
ma na condugio das contas pi-
blicas: mesmo com 0s supera-
vits primarios expressivos obti-
dos desde 99, esse esforco fiscal
nao € visto como

nao recai sobre a permanente pe-
divida publica, 7 | E los investidores,
como no caso PRECISO pois é baseado
dos papéis corri- = principalmente
gidos pela Selic. NAO HAVER no aumento de

Além da rela- 4 impostos, que dis-
¢do divida/PIB, CORRECAO torcem a eficién-
os investidores es- cia da economia:
trangeiros tam- DO IR’ a Contribuicao
bém dao bastan- Proviséria sobre
te atengdo ao dé- Movimentacao
ficit nominal, por mostrar o es-  Financeira (CPMF), o Progra-
trago do pagamento dos juros. ma de Integracao Social (PIS) e

O superavit primério, embora
dé amedida do esforco fiscal do
governo, nao tem 0 MesmMo
“prestigio” entre os analistas.
Para Garcia, um nivel conforta-
vel para o déficit nominal seria
3% do PIB, 0 mesmo que foi de-
finido pelo Tratado de Maastri-

a Contribuic3o para o Financia-
mento da Seguridade Social
(Cofins). A taxagdo dos servido-
res inativos, fundamental para
melhorar a situacio da Previ-
déncia, enfrenta muita resistén-
cia no Congresso, afirma ele.
AKira acha importante as re-

d -

do BBV Banco, acha imprescindivel a reforma tributdria
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formas previdenciaria do setor
publico e a tributéria. “Essas re-
formas sdo o grande desafio da-
qui para a frente.” Segundo ele,
houve mudancas importantes
nos ultimos anos, como a apro-
vacao da Lei de Responsabilida-
de Fiscal e a renegociacao da di-
vida de Estados e municipios.
“Sem os superavits primarios
expressivos dos tltimos trés
anos, o cambio estaria mais
pressionado e 0s juros num ni-
vel mais alto.”

Como Akira, o especialista
em contas publicas Raul Vello-
so entende que, para ndo afetar
a situaco fiscal de 2002, o go-
verno tem de conseguir apro-
var receitas pendentes ¢ evitar
a criagdo de despesas. E preci- °
so, por exemplo, obter a prorro-
gacao da CPMF e do novo im-
posto dos combustiveis que vai
substituir a Parcela de Prego Es-
pecifico (PPE). “E necessario
que ndo haja a correcio da tabe-
la do IR, evitar reajustes expres-
sivos dos servidores publicos e
impedir loucuras em relagio ao
salario minimo.” (S.M.)
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